STANOWISKO ZARZADU SPOLKI ZAKLADY PRZEMYSLU CUKIERNICZEGO
»~OTMUCHOW” S A. Z SIEDZIBA W OTMUCHOWIE

Z DNIA 29 MAJA 2023 ROKU

DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI ZAKLADY PRZEMYSLU
CUKIERNICZEGO ,,OTMUCHOW” S.A. OGLOSZONEGO W DNIU 22 MAJA 2023 ROKU PRZEZ
TORNELLON INVESTMENTS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Zarzad spotki Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchow” S.A. z siedzibg w Otmuchowie, adres:
ul. Nyska 21, 48-385 Otmuchoéw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000028079, posiadajgcej NIP 7530012546 oraz REGON 531258977 (,Zarzad”),
(,Spotka”), dziatajgc na podstawie art. 80 ust. 1i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;j i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2022 r., poz. 2554 ze zm., dalej: ,Ustawa”), niniejszym przedstawia
swoje stanowisko dotyczgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz do 10.007.886 akcji Spotki,
ogtoszonego w dniu 22 maja 2023 roku przez Tornellon Investments spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (,Wzywajacy”), na podstawie art. 28 ust. 5 ustawy z dnia
7 kwietnia 2022 roku o zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych [,W przypadku
podmiotdw, ktére w dniu wejscia w Zycie niniejszego przepisu posiadajq wiecej niz 50% i nie wiecej niz
66% ogdlnej liczby gfoséw w spdfce publicznej, obowigzek, o ktorym mowa w art. 73 ust. 1 ustawy
zmienianej w art. 11, w brzmieniu nadanym niniejszq ustawq, powstaje, jezeli po dniu wejscia w Zycie
niniejszego przepisu nastgpito dalsze zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w spodfce
publicznej”.] oraz niektoérych innych ustaw (Dz.U. z 2022 r. poz. 872) oraz na podstawie art. 73 ust. 1
Ustawy (,Wezwanie”).

1. Informacje na temat Wezwania:

W dniu 22 maja 2023 roku Wzywajgcy ogtosit wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 10.007.886
akcji zwyktych na okaziciela Spofki, o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda, uprawniajgcych tgcznie do
wykonywania 10.007.886 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki, reprezentujgcych, w zaokragleniu,
33,01% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki i stanowigcych, w zaokragleniu, 33,01%
ogolnej liczby akcji Spofki (,Akcje”).

Wezwanie zostato ogtoszone na podstawie art. 28 ust. 5 ustawy z dnia 7 kwietnia 2022 roku o zmianie
ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2022 r. poz.
872), art. 73 ust. 1 Ustawy oraz na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 23 maja 2022
roku w sprawie wzorow wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej,
sposobu i trybu sktadania i przyjmowania zapiséw w wezwaniu oraz dopuszczalnych rodzajéw
zabezpieczenia (Dz. U. z 2022 r., poz. nr 1134).

Wszystkie Akcje zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku gtdwnym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) oraz zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. i oznaczone kodem ISIN PLZPCOT00018.

Jedynym podmiotem nabywajgcym Akcje w ramach Wezwania bedzie Wzywajacy.

Na dzien ogtoszenia Wezwania, Wzywajacy posiada samodzielnie bezposrednio 20.312.293 akcje
Spdtki, stanowigce, w zaokragleniu, 66,99% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgce do 20.312.293
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki, co stanowi, w zaokragleniu, 66,99% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W wyniku przeprowadzenia Wezwania, Wzywajgcy zamierza uzyska¢ do 100% Akcji i gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Zgodnie z trescia Wezwania, Wzywajgcy nie jest i nie byt w okresie 12 (dwunastu) miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania strong porozumienia, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy.
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Wezwanie nie zostato ogtoszone pod jakimikolwiek warunkami.
2. Zastrzezenia

Na potrzeby sporzgdzenia niniejszego stanowiska, Zarzgd dokonat analizy nastepujgcych zrodet
informacji i danych:

a) dokumentu Wezwania;

b) Sredniej arytmetycznej ze srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na
rynku regulowanym GPW 2z ostatnich trzech miesiecy poprzedzajgcych przekazanie
zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego o zamiarze ogloszenia Wezwania
(,Zawiadomienie”);

C) Sredniej arytmetycznej ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na
rynku regulowanym GPW z ostatnich szesciu miesiecy poprzedzajgcych przekazanie
Zawiadomienia;

d) dostepnych publicznie informacji o funkcjonowaniu i kondycji finansowej Spodtki, w tym
sprawozdan finansowych Spotki;

e) dostepnych Zarzadowi wewnetrznych informacji o dziatalnosci operacyjnej Spétki oraz danych
rynkowych.

Dziatajgc na podstawie art. 80 ust. 3 Ustawy Zarzad informuje, ze w celu ustalenia, czy cena
zaproponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej akcji Spotki, Zarzad zwrécit sie rowniez do
renomowanego podmiotu zewnetrznego — Baker Tilly TPA spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k. (,Doradca”), o sporzgdzenie niezaleznej opinii na temat ceny oferowanej za Akcje w Wezwaniu
(,Opinia o Cenie Akcji”).

W dniu 24 maja 2023 roku Doradca przedstawit Zarzadowi niezalezng Opinie o Cenie Akcji, w ktorej
wskazano, ze cena proponowana w Wezwaniu znajduje sie ponizej przedziatu wartosci godziwej akc;ji
Spofki w przeliczeniu na jedng akcje z punktu widzenia mniejszosciowych akcjonariuszy Spétki. Zarzad
informuje, ze Doradca $wiadczy ustugi na podstawie umowy zawartej ze Spotkg i nie reprezentuje
zadnego innego podmiotu w zwigzku z Wezwaniem oraz nie odpowiada wobec zadnego innego
podmiotu poza Spoétkg za Swiadczenie ustug w zwigzku z Wezwaniem lub treScig niniejszego
stanowiska. Opinia o Cenie Akcji stanowi zatgcznik do niniejszego stanowiska.

Zarzad nie zlecit sporzgdzenia zadnych innych niz Opinia o Cenie Akcji dodatkowych badan lub analiz
zewnetrznych w zwigzku z Wezwaniem lub jego trescig, poza zwyczajowym doradztwem prawnym
dotyczgcym procesu Wezwania.

Na potrzeby przygotowania niniejszego stanowiska, z zastrzezeniem dokonania przegladu
zewnetrznych zrédet informacji i danych, o ktérych mowa powyzej, Zarzad nie podjgt zadnych czynnosci
w celu uzyskania, zgromadzenia lub dokonania analizy jakichkolwiek danych, ktére nie pochodzg ze
Spotki.

Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spoétke i dotyczacych jej dziatalnosci, Zarzad nie
przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za dokladno$¢, aktualnos¢, wiarygodnos¢, kompletno$é ani
adekwatnos¢ pozostatych informacji, w oparciu o ktére przedstawiane jest niniejsze stanowisko.

Zarzad zwraca uwage, ze mogg istnie¢ inne niz prezentowane w niniejszym stanowisku opinie na temat
wartosci Spotki.

Stanowisko Zarzgdu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji do nabycia lub
zbycia akcji Spétki lub jakichkolwiek innych instrumentéw finansowych, o ktérej mowa w rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE lub w rozporzadzeniu Delegowanym
Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku uzupetniajgcym rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub
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innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw
partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.

W szczegdlnosci Zarzad podkresla mozliwos¢ istnienia odmiennych niz w niniejszym stanowisku lub
Opinii o Cenie Akcji pogladéw na temat warto$ci Spotki. Zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy, stanowisko
Zarzadu Spoiki oparte jest na informacjach podanych przez Wzywajgcego w tresci Wezwania. Kazdy
inwestor podejmujgcy decyzje inwestycyjng dotyczacg Akcji w zwigzku z niniejszym stanowiskiem
Zarzadu w sprawie Wezwania powinien na podstawie wszystkich stosownych informaciji, w tym
dostarczonych przez Wzywajacego i przez Spoétke, w szczegdlnosci w zwigzku z wykonaniem
obowigzkéw informacyjnych, dokonaé wiasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem,
dalszym posiadaniem lub nabyciem instrumentéw finansowych, w tym uzyskaé indywidualng porade lub
rekomendacje od licencjonowanych doradcow w zakresie niezbednym do podjecia wtasciwej decyzji.
Decyzja dotyczgca sprzedazy Akcji w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzjg
kazdego z akcjonariuszy Spoétki. W szczegdlnosci, kazdy akcjonariusz Spoiki, analizujgc mozliwg
odpowiedz na Wezwanie, powinien ocenic ryzyko inwestycyjne z tym zwigzane oraz wszelkie implikacje
prawne lub podatkowe w tym zakresie.

Niniejsze stanowisko Zarzadu Spoftki, zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy, zostanie przekazane
pracownikom Spétki w sposéb zwyczajowo przyjety w Spotce.

3. Wpltyw Wezwania na interes Spotki, w tym zatrudnienie w Spotce, plany strategiczne
Wzywajacego wobec Spétki oraz ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie w Spétce oraz
na lokalizacje prowadzenia jej dzialalnosci.

Zgodnie z informacjami zawartymi w Wezwaniu, Wzywajgcy zamierza uzyska¢ do 100% akcji Spofki
i gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Rzeczywista liczba Akcji nabytych przez Wzywajgcego
bedzie uzalezniona od odpowiedzi akcjonariuszy Spotki na Wezwanie.

Wezwanie wynika z wymogu prawnego i nowelizacji przepiséow ,Ustawy o ofercie publicznej ...”
w zwigzku ze zwiekszeniem udzialu przez spoétke Tornellon Investments powyzej 66% w zwigzku
z objeciem akcji nowej emisji. Wzywajgcy nie zamierza zmienia¢ zasadniczo profilu dziatalnosci Spoétki
ani lokalizacji prowadzenia jej dziatalnosci — jego zamiarem jest kontynuowanie przez Spoéike
dziatalnoéci zgodnie z jej obecnym profilem dziatalno$ci. W tresci Wezwania Wzywajgcy nie przedstawit
szczegotowych informacji dotyczgcych wptywu Wezwania na zatrudnienie w Spoétce. Biorgc pod uwage
plany Wzywajgcego przedstawione w tresci Wezwania, nie mozna stwierdzi¢, czy przeprowadzenie
Wezwania bedzie miato wplyw na zatrudnienie w Spoice.

Wezwanie nie zawiera informacji na temat zamiaréw Wzywajgcego odnosnie obecnosci akcji Spotki w
obrocie na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW). Jednakze
na podstawie dotychczas wyrazonych zamiaréw Tornellon Investments wobec Spotki, Zarzgd Spotki
zgodnie z najlepszg wiedzg odwiadcza, ze, na dzien sporzgdzenia Stanowiska, nie ustalit Zadnego
uzasadnienia dla twierdzenia, iz intencjg Tornellon Investments jest doprowadzenie do ewentualnego
wycofania akcji Spotki w obrotu na rynku regulowanym GPW.

4, Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny Akcji oferowanej w Wezwaniu

Cena nabycia Akcji w Wezwaniu zostata ustalona na 3,09 PLN (trzy ztote 9/100) za 1 (jedng) Akcje
(,Cena Akcji”). Wszystkie Akcje objete Wezwaniem uprawniajg do takiej samej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spofki.

W odniesieniu do Ceny Akcji zaproponowanej w Wezwaniu, Zarzad zwraca uwage, ze zgodnie z art. 79
Ustawy, cena Akcji Spotki proponowana w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

a) $redniej ceny rynkowej z okresu trzech miesiecy poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia,
w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym GPW;

b) Sredniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia,
w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym GPW;

C) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére Wzywajacy lub podmioty bedgce stronami zawartego
Z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, wydaty lub zobowigzaty sie
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wyda¢é w zamian za Akcje bedgce przedmiotem Wezwania, w okresie 12 miesiecy
poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia.

Za $rednig cene rynkowg uwaza sie cene bedaca Srednig arytmetyczng ze srednich, dziennych cen
akcji Spotki wazonych wolumenem obrotu na GPW w odpowiednim okresie.

Zgodnie z trescig Wezwania:

a) $rednia arytmetyczna ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na rynku
podstawowym GPW z ostatnich trzech miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia,
zaokrgglona w goére do petnych groszy, wynosi 3,09 PLN (trzy ztote 09/100) PLN za jedng Akcje;

b) Srednia arytmetyczna ze srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na rynku
podstawowym GPW z ostatnich szesciu miesiecy poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia,
zaokraglona w gore do petnych groszy, wynosi 2,89 PLN (dwa ztote 89/100) PLN za jedng Akcje;

C) w okresie dwunastu miesiecy poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia Wzywajgcy objat
3.599.404 akcje w kapitale zaktadowym Spotki za cene rowng 2,66 PLN (dwa ztote 66/100) za
jedna akcje, przy czym poza tym przypadkiem ani Wzywajgcy, ani podmioty od niego zalezne lub
podmioty dominujgce lub podmioty bedace osobami trzecimi, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt
3 lit. a Ustawy lub podmioty bedgce stronami zawartego z podmiotem obowigzanym
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, nie zapftacity lub zobowigzaly sie
zaptaci¢c za akcje Spodtki w okresie dwunastu miesiecy poprzedzajgcych przekazanie
Zawiadomienia.

W odniesieniu do akcji Spétki nie wystapity sytuacje, o ktérych mowa w art. 79 ust. 3a Ustawy, {j. (i)
w okresie, o ktéorym mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1 lit. a tiret pierwsze Ustawy nie wystgpita sytuacja, w
ktorej obrot akcjami Spotki byt dokonywany na mniej niz jednej trzeciej sesji oraz (ii) wolumen obrotu
akcjami Spotki publicznej, w okresie 6 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia, stanowit
mniej niz 1% wszystkich akcji Spotki dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.

Wezwanie nie byto poprzedzone w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia,
posrednim nabyciem akcji Spotki przez podmiot obowigzany do jego ogtoszenia lub podmioty, o ktérych
mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy.

Cena Akgcji zostata ustalona na 3,09 PLN (trzy ztote 9/100) za 1 (jedng) Akcje, a zatem nie jest nizsza
od ceny wskazanej przez Wzywajgcego w tre$ci Wezwania zgodnie z lit. a) - ¢) powyzej i jest zgodna
z wymaganiami ceny minimalnej przedstawionymi w Ustawie.

Stosownie do wymogow art. 80 ust. 2 Ustawy, biorgc pod uwage w szczegodlnosci niezalezng Opinie
o Cenie Akcji, Zarzad stwierdza, ze jego zdaniem cena proponowana w Wezwaniu nie odpowiada
wartosci godziwej Spotki.

Zatagczniki:

1. Opinia o Cenie Akcji sporzadzona w dniu 24 maja 2023 roku przez Doradce.
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