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DNIA  2021 ROKU 

 
CUKIERNICZEGO   

 OGRANICZON  
ORAZ KERVAN INTERNATIONAL AB 

 , przy ul. 
Nyskiej 21, 48-

 Zarz

Ustawa niniejszym przedstaw

21  2021 roku przez 
z ograniczon  odpowiedzial -436 

kon ) na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy
 Wezwanie

I. Informacje na temat Wezwania: 

 
na 

Akcje  

na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy, przy czym Wezwanie stanowi 
. 

GPW Krajowym Depozycie 
 KDPW  

Akcje 
8.941.631 Akcji. 

Wezwania,   16.554.869 akcji 

  

 

 do 
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pkt 5 Ustawy. 

 

II.  

Na potrzeby spor
informacji i danych: 

a) dokumentu Wezwania; 

b) 

c) 
 

d) 
rynkowych; 

e)  

Na potrzeby przygo

  
 Baker Tilly TPA

Wezwania. 

edstawiane jest niniejsze stanowisko.

  temat 
. 

Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE lub w 

rekomendacji inwestycyjnych lub innych info
 

Wezwania powinien na podstawie wszystkich stosownych informacji, 

dals
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prawne lub podatkowe w tym zakresie. 

Nin
 

III. 

 

 

Wezwanie stanowi element strategicznej inwestycji 
Wzy

.  

. 

 

IV. Stanowisko Akcji oferowanej w Wezwaniu 

Cena nabycia Akcji 
Cena Akcji . Wszystkie Akcje 

 

 

a) 

akcjami S  
a  ; 

b) 

 
; 

c)  

ust. 1 pkt 5 Ustawy 12 
R za , co w dniu 

1 
. 

i 3 Ustawy.  
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 firmie 
doradczej Baker Tilly TPA 

Opinia . 

 
 

 

 

 

Podpis: 

 

_____________________________ 

Podpis: 

 

_____________________________ 

 ADAM FRAJTAK 
  

 



 

AUDYT | DORADZTWO BIZNESOWE 
 

Woroszylska Legal 

 

Warszawa, 06.10.2021 r. 

 
 S.A. 

 
ul. Nyska 21 
48-  

wezwania  S.A. 
 dniu 21.09.2021 r. przez Tornellon Investments Sp. z o.o. oraz Kervan International AB 

 

Na podstawie umowy zawartej  ami 
  Baker Tilly TPA 

a   czy cena zaproponowana 
akcji ,   z dnia 
21.09.2021  Tornellon Investments Sp. z o.o. 
w Warszawie oraz Kervan International AB   (razem 

. P wezwania jest  

Na potrzeby niniejszej Opinii  na podstawie art. 28 ust. 6 Ustawy 
o z  

 
 . rzeczywista cena zaoferowana lub 

uzyskana w transakcji ci godziwej 
ze  

Niniejsza O  
 

ia i ograniczenia 
. 

Warunki finansowe Wezwania 

W dn. 21.09.2021 . 
Przedmiotem Wezwania jest 8.941.631 (osiem 
jeden) akcji zwyk ych na okaziciela, o 0,20  . 

35,07 8.941.631 (
) 

co odpowiada ok. 35,07 . 

zgodnie z art. 74 ust. 1 ustawy z dnia 
29 

 r. 

TPA Sp. z o.o. Sp. k. 
ul. Przyokopowa 33 
01-208 Warszawa 
Polska 
 
T: +48 22 647 97 00  
 
office@bakertilly-tpa.pl 
www.bakertilly-tpa.pl 
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 Ofercie Publicznej. 

, tj. Tornellon Investments Sp. z o.o. 

 

 

An  

wynosi 3,63 
grosze). 

z dn. 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
. 

Wezwania: 

 

na rynku podstawowym GPW, wynosi  ). 

 
akcjami 

na rynku podstawowym GPW, wynosi  grosze). 

 
mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, w okresie 12 (dwanastu

cena Wezwania. 

  lub podmioty 
. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej nabyli 

, wynosi 0,8009 EUR 

i a . 

Podsumowanie analiz przeprowadzonych przez Baker Tilly TPA 

 

i  potwierdzeniu.  

 

 warunki finansowe Wezwania; 

 d
ZPC Otmuch ; 

 d
; 

  ; 

 informacje h ; 

 b  2024; 

 informacje 
; 

 inne dane rynkowe oraz makroekonomiczne. 
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 Wezwania; 

 ;  

 Analiza struktury ; 

 ; 

 em 
finansowym a d ; 

 Identyfikacja oraz o  
; 

 Analiza otoczenia biznesowego Grupy ej ; 

 Inne analizy  potrzeby 
niniejszej Opinii; 

   

 ; 

 Analiza transakcji prywatnych ; 

 ach oraz transakcji prywatnych; 

 zaoferowanej w Wezwaniu ceny 
z oszacowanym przez nas . 

Ponadto, w ramach  

 
 i 16.554.869 akcji 

 64,93 16.554.869 
na 4,93

. 

 
sesyjnego na GPW ok. 3.207 tys. szt. (co stanowi 12,6% wszystkich wyemitowanych 
akcji ok. 13 tys. 

688 dni  sesyjnych, p
na ki. 

 . W latach , tj. w okresie 
2012-2021, dywidendy lub 

 polityka dywidendy 
ich 

akcjonariuszy. 

 

Celem Opinii , czy cena zaproponowana w Wezwaniu jest godziwa z finansowego punktu widzenia 
na podstawie informacji 

i 
, ani  rekomendacji 

. Baker Tilly 
w , ani 

Opinii. 

Opinia jest kierowana Baker Tilly 
nie ponosi jakiejkolw  
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na zlecenie  i otrzyma wynagrodzenie 
 o nia nie 

wydanej opinii ani powodzenia Wezwania. 
 

Baker Tilly raporty finansowe 
i 
W Baker Tilly 
otrzymanych informacji. Opinia 
na . Baker Tilly TPA 

 . 

Baker Tilly 

 Baker 
Tilly 
przewidywania ich prawdopodobnego rezultatu. 

Baker Tilly ydaniem Opinii nie obejm  analizy stanu finansowego lub 
prawno- - -

Baker Tilly TPA 
 odpowiedzi 

na W  

Baker Tilly 

d  

Baker Tilly TPA 
  

Niniejsza O Baker Tilly TPA lub udo
na Opinii. kondycji finansowej 
warunk  rynkowych oraz otoczenia regulacyjnego 
na wnioski zaprezentowane w niniejszej Opinii. Baker Tilly Opinii. 

Opinia 

i wyniki analiz przeprowadzonych przez Baker Tilly 
TPA oraz przedstawione nia i ograniczenia, zakres  Na tej 
podstawie stwierdzamy  3,63 
w zakresie przedzia  w g przeliczeniu na  z punktu widzenia 

. 

 

 

 

 

Krzysztof Horodko 

 

 

Tomasz Manowiec, CFA, FCCA 

Dyrektor Corporate Finance 

*  
http://www.tpa-group.pl/pelnomocnictwo  

 


