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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Otmuchéw” S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
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za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Otmuchéw” S.A. —
Wybrane dane finansowe (w tysigcach ztotych) —

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE na dzier 30.06.2011r.

DANE SKONSOLIDOWANE
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. EUR

Aktywa, razem (na koniec biezgcego

kwartatu i koniec poprzedniego roku 194 916 183 308 110 655 48 893 45981 27 757
obrotowego)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

(na koniec biezgcego kwartatu i koniec 79 975 71867 61030 20 061 18 027 15309

poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec

biezacego kwartatu i koniec poprzedniego 28 407 26911 22 254 7126 6 750 5582
roku obrotowego)

Zobowigzania krétkoterminowe (na

koniec biezgcego kwartatu i koniec 51568 44 956 38776 12935 11277 9727
poprzedniego roku obrotowego)

Kapitat wtasny (na koniec biezgcego

kwartatu i koniec poprzedniego roku 114 378 110895 49 625 28 691 27 817 12 448
obrotowego)

Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego

kwartatu i koniec poprzedniego roku 2550 2550 1700 640 640 426
obrotowego)

Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezgcego

kwartatu i koniec poprzedniego roku 12748 250 12 748 250 8498 250 12 748 250 12 748 250 8498 250
obrotowego)

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/
EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwyktg (w zt/EUR)

Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w
zt/EUR) (na koniec biezacego kwartatu i 8,97 8,70 5,84 2,25 2,18 1,46
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt/EUR) (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedng akcje (w zt/EUR)

0,28 0,82 0,60 0,07 0,21 0,15

0,28 0,82 0,60 0,07 0,21 0,15

8,97 8,70 5,84 2,25 2,18 1,46

DANE SKONSOLIDOWANE

01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010-
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przych.od,y netto ze sprzedazy produktow, towardw i 92 887 72 274 23413 18 217
materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 3744 7 052 944 1778
Zysk (strata) brutto 4436 6377 1118 1607
Zysk (strata) netto 3555 5136 896 1295
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5408 5546 1363 1398
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -37 425 -7 153 -9433 -1803
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 039 1406 3539 354
Przeptywy pieniezne netto, razem -17 978 -201 -4 532 -51



za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Otmuchéw” S.A. —
@w)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych) —

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE na dzieh
30.06.2011roku - AKTYWA

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
AKTYWA Nota
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate 137 051 93 252 67 828
Wartosé firmy 3763 3758 471
Wartosci niematerialne 1256 1149 71
Rzeczowe aktywa trwate 103 015 87919 66 602
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 28 490 - -
Pozostate aktywa finansowe 14 6 6 -
Aktywa na podatek odroczony 11 521 420 684
Aktywa obrotowe 57 865 90 056 42 827
Zapasy 10910 9702 7 190
Pozyczki 503 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 39591 43210 33161
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 13 5 537 -
Naleznosci pozostate 13 3405 4906 1704
Pozostate aktywa finansowe - 10 067 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3283 21261 379
Pozostate aktywa 168 373 393
Aktywa razem 194 916 183 308 110 655

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE na dzieri
30.06.2011 roku — PASYWA

SR . 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Razem kapitaly 114 941 111 441 49 625
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 114 378 110 895 49 625
Kapitat podstawowy 15 2 550 2 550 1700
Kapitat zapasowy 16 102 209 92 166 37078
Pozostate kapitaty rezerwowe 16 3882 3882 4029
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 16 2199 1829 1682
Wynik finansowy za rok obrotowy 3538 10468 5136
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli 563 546 -
Zobowiazanie dtugoterminowe 28 407 26911 22254
Rezerwa na podatek odroczony 17 3428 3004 2048
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 18 1269 1020 1486
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 20909 19 635 17 418
Pozostate zobowigzania finansowe 2 801 3252 1302
Zobowiazania krétkoterminowe 51568 44 956 38776
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 11710 7935 11949
Pozostate zobowigzania finansowe 2912 1152 567
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 31255 29144 21300
Zobowigazania z tytutu podatku biezgcego 20 12 138 6
Pozostate zobowigzania 20 5679 6 587 4954
194 916 183 308 110 655
>
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Otmuchow” S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW za
okres od dnia 01.01.2011 roku do dnia 30.06.2011 roku

01.01.2011- 01.01.2010-
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW Nota 30.06.2011 30.06.2010
tys. PLN tys. PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 92 887 72 274
Przychody ze sprzedazy 23 90 590 71160
Pozostate przychody 24 2297 1114
Koszty wtasny sprzedazy 25 74 765 53 310
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 122 18 964
Pozostate przychody operacyjne 27 233 93
Koszty sprzedazy 25 8700 8 004
Koszty ogdlnego zarzadu 25 5652 3877
Pozostate koszty operacyjne 28 259 124
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3744 7 052
Przychody finansowe 29 1984 1
Koszty finansowe 30 812 676
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4916 6377
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - 480
Wynik brutto 4436 6 377
Podatek dochodowy 31 881 1241
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3555 5136
Dziatalnos$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 3555 5136
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogétem 3555 5136
Zysk (strata) przypadajaca na:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3538 5136
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 17 -
Catkowite dochody ogétem przypadajaca na:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3538 5136
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 17 -
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na jedna akcje) 0,28 0,60
Zysk (strata) netto rozwodniony na jedna akcje (w zt/gr na jedna akcje) 0,28 0,60
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,28 0,60
Zwykty 0,28 0,60
Rozwodniony 0,28 0,60
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej - -
Zwykty - -

Rozwodniony - -
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Otmuchéw” S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres od dnia 01.01.2011 roku do 30.06.2011 roku

. Kapitat Kapitat
Pozostate  Nie podzielon Wynik rzypadajac rzypadajac
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitat Akcje Kapitat 5 5 . v finansowy za - _yp R — - Yp L
R kapitaty wynik z lat akcjonariuszom udziatowcom Razem
kapitatach podstawowy wtasne zapasowy X rok . . .
rezerwowe ubiegtych jednostce niesprawujacym
obrotowy L .
dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 2550 - 92 166 3882 12 242 - 110 840 546 111 386
Na dzien 1 stycznia 2009 roku przeksztatcone 2550 - 92 166 3882 12 242 - 110 840 546 111 386
Catkowite dochody: - -
Zysk (strata) netto - - 10 043 - - 10 043 3555 3538 17 3555
Na dzien 30 czerwca 2011 roku 2550 - 102 209 3882 2199 3 555 114 378 563 114 941
za okres od dnia 01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku
. Kapitat Kapitat
Pozostate  Nie podzielon Wynik rzypadajac rzypadajac
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitat Akcje Kapitat . 5 R v finansowy za 5 .yp . — . Yp L
. kapitaty wynik z lat akcjonariuszom udziatowcom Razem
kapitatach podstawowy wtasne zapasowy X rok : . .
rezerwowe ubiegtych jednostce niesprawujacym
obrotowy L .
dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 1700 - 27 457 4029 11303 - 44 489 - 44 489
Ud2|a.fy nlespra\/lv’ujace kontroli w zwigzku z ) 535 535
nabyciem Jednosc¢ Sp. z 0.0.
Catkowite dochody: - - -
Zysk (strata) netto - - 9621 - - 9621 10479 10 468 11 10479
Skutki aktualizacji majatku trwatego - - - - 147 147 - - - -
Emisja akcji 850 - 56 525 - - - 57375 - 57375
Koszt emisji akcji - - - 1437 - - - - 1437 - 1437
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 2550 - 92 166 3882 1829 10479 110 895 546 111441
Kapitat Kapitat
. . . Pozostate Nie podzielony Wynik przypadajacy przypadajacy
Zysk (strata) netto Kapitat GLED fapiel kapitaty wynik z lat finansowy za akcjonariuszom udziatowcom Razem
podstawowy  wtasne zapasowy . . 9 3
rezerwowe ubiegtych rok obrotowy jednostce niesprawujacym
dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 1700 - 27 457 4029 11303 - 44 489 - 44 489
Catkowite dochody: - - -
Zysk (strata) netto - - 9621 - - 9621 5136 5136 - 5136
Na dzien 30 czerwiec 2010 roku 1700 - 37078 4029 1682 5136 49 625 - 49 625
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Otmuchéw” S.A.
za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2011 roku
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH za okres od

1.01.2011 roku do 30.06.2011 roku

01.01.2011- 01.01.2010-
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2011 30.06.2010
tys. PLN tys. PLN
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4436 6 377
Korekty razem 972 -831
Amortyzacja 3118 1839
Udziat w zyskach/ stratach jednostek stowarzyszonych 480 -
Zyski (straty) udziatow niesprawujgcych kontroli -17 -
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -54 -9
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 267 669
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -1565 0
Zmiana stanu rezerw 673 58
Zmiana stanu zapaséw -1208 -1468
Zmiana stanu naleznosci 2547 1441
Zmiana stanu zobowigzan (z wyjatkiem pozyczek, kredytéw oraz podatku biezgcego) -2244 -1936
Podatek dochodowy zaptacony -1129 -1278
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 104 - 147
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem 5408 5546
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 176 -
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 1 -
Inne wptywy inwestycyjne 175 -
Wydatki 37 601 7153
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 11588 7153
Nabycie inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przesiewziecia 25513 -
Udzielenie pozyczek 500 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem -37 425 -7 153
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 17 540 4095
Wptywy z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych oraz
doptat do kapitatu - -
Kredyty i pozyczki zaciggniete 7 406 4086
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe 10134 9
Wydatki 3501 2 689
Sptaty kredytéw i pozyczek 2 357 1807
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 644 213
Odsetki zaptacone 445 669
Inne wydatki finansowe 55 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem 14 039 1406
Przeptywy pieniezne netto, razem - 17 978 - 201
Srodki pieniezne na poczatek okresu 21261 580
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 3283 379
Zarzad Spotki
Prezes Zarzadu -iBirﬁg?dWegie ek Wiceprezes Zarzadu - @rz szg)f Dziewicki
\ (N A -’*— ~

Osoba sporzgdzajaca sprawozdanie finansowe

Gtéwny Ksiegowy - Grazyna Miatkowska



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Otmuchéw” S.A. i
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku . !MD
Noty objasniajace do sprawozdania finansowego (w tysigcach ztotych) '\—)_ i

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 1. INFORMACIJE DOTYCZACE GRUPY KAPITALtOWE)

Grupa kapitatowa Zaktady Przemystu Cukierniczego , Otmuchdow” S.A. (Grupa) sktada sie z jednostki dominujgcej
Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchow” S.A. (ZPC Otmuchodw S.A., jednostka dominujgca, Spotka, Emitent) oraz
jednostek zaleznych:

e  Victorii Sweet Sp. z 0.0,

e Jednosc Sp.z o.0.,

e  Otmuchdw Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej Collian Inwestycje Sp. z 0.0.).

Dane jednostki dominujacej

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchéw” S.A. powstata w wyniku zawarcia umowy sporzadzonej w dniu
28.06.1997r., w formie aktu notarialnego, Repertorium nr A2494/97 w Kancelarii Notarialnej Hanny Przystup, 48-300
Nysa, ul.Grodzka 7. Spotka powstata z przeksztatcenia Spotki Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchdéw” Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnosScig w Spotke Akcyjna.

Spoétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000028079. Spétce nadano numer statystyczny REGON
531258977. Siedziba Spoétki miesci sie w Otmuchowie przy ul. Nyskiej 21.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest :

- Wytwarzanie produktéow przemiatu zbdz ( ptatki kukurydziane, ptatki kukurydziane glazurowane, chrupki
$niadaniowe w postaci kuleczek, muszelek, kéteczek, krazkdw o réinych smakach — np. czekoladowym,
miodowym; zbozowe produkty sniadaniowe do bezposredniego spozycia typu musli);

- Przetwarzanie i konserwowanie ziemniakdw (smazonych snekséw — przekasek ziemniaczanych, pszennych,
pszenno — ziemniaczanych — prazynki o smaku paprykowym, solonym, zielonej cebulki, bekonowym, serowym);

- Produkcja kakao, czekolady i wyrobdw cukierniczych (mleczko w czekoladzie o smakach: waniliowym,
czekoladowym, cappuccino, cytrynowyml galaretki o smakach owocowych w czekoladzie; Sliwka
w czekoladzie);

- Produkcja pozostatych artykutdw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowanych (wyroby zelowe — Zzelki
o smaku owocowym, zelki z witaminami i galaretka o smaku owocowym).

- Produkcja pellet na snacki i prazynki - pellety ziemniaczane, pszenne, wielozbozwe oraz ekologiczne.

W sktad Grupy nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe

Akcjonariusze Spotki dominujacej posiadajgcy powyzej 5% gtosdéw na dzien bilansowy:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow akeyjnym/glosach
Xarus Holdings Limited 6491 750 50,9%
Amplico PTE S.A. 893 582 7,0%
Aviva Investors TFI S.A. 765 000 6,0%
PKO BP Bankowy PTE S.A. 724 498 5,7%
Investors TFI S.A. 665 815 5,2%
Pozostali akcjonariusze 3207 605 25,2%
Razem 12 748 250 100,0%
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NOTA 2. KONSOLIDACIA

W sktad Grupy Kapitatowej Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchéw” S.A. wchodza:
- Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchdéw” S.A. — jednostka dominujaca,

- Victoria Sweet Sp. z 0.0.,

- »Jednos¢” Sp.zo.o.,

- »Otmuchéw Inwestycje” Sp.z o.o.

Oproécz udziatdw w jednostkach zaleznych, Spétka posiada rdwniez na dzier bilansowy 43,05% akcji Przedsiebiorstwa
Wyrobdéw Cukierniczych Odra S.A. (PWC Odra), co stanowi 43,32% gtosow na w organach stanowigcych PWC Odra.

Ponizej zaprezentowano warto$¢ udziatéw/akcji w jednostkowym sprawozdaniu Spoétki oraz udziat w gtosach
stanowiacych jednostek.

Rodzaj
powigzania na Wartos¢ posiadanych udziatéw na dzien Procentowy udziat w kapitale Spétki
NAZWA JEDNOSTKI dzien
zien
30.06.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011
k
Victoria Sweet Sp. z 0.0. Jednostka 1102 1102 100,00% 100,00% 100,00%
zalezna 1102
Jednosé Sp.z 0.0 Jednostka 14070 96,40% 96,40% -
P-20.0. zalezna 14 070 - it R
"OTMUCHOW" Inwestycje Jednostka - 100,00% - -
vel zalezna 7076 - i
Jednostka 0
PWC ODRA S.A. stowarzyszona 12 908 ) - 43,05% ) )

Zmiany w okresie sprawozdawczym

Jednostka od lutego 2011 roku rozpoczeta nabywanie akcji spotki Przedsiebiorstwo Wyrobdw Cukierniczych Odra S.A.
(PWC Odra) z siedzibg w Brzegu, przy ul. Starobrzeskiej 7, od os6b fizycznych. Do dnia 6 maja 2011 roku Emitent
posiadat bezposrednio 196 450 akcji PWC Odra (5,1% akcji ogotem).

W dniu 6 maja 2011 roku Emitent nabyt istotny pakiet akcji PWC Odra, poprzez nabycie spdtki Otmuchow Inwestycje Sp.
z 0.0. z siedzibg w Otmuchowie (poprzednio: Colian Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku), ktdra posiada 807 044
akcji PWC Odra (20,96% akcji ogotem). tacznie na dziern 6 maja 2011 roku Emitent posiadat bezposrednio i posrednio
udziat 26,1% w kapitale akcyjnym PWC Odra oraz udziat 24,4% gtoséw w organach stanowigcych PWC Odra, w zwigzku
z czym zaczat wywierac od tej daty znaczacy wptyw na PWC Odra.

Na dzien 30 czerwca Emitent posiadat bezposrednio i posrednio 1 657 536 akcji PWC Odra, co stanowi udziat 43,05%
w kapitale akcyjnym PWC Odra oraz udziat 43,32% gtosdw w organach stanowigcych PWC Odra.

tacznie na dzien sporzadzenia sprawozdania Emitent posiadat bezposrednio i posrednio 1 666 841 akcji PWC Odra co
stanowi 43,29% kapitatu akcyjnego PWC Odra oraz udziat 43,59% gtoséw w organach stanowigcych PWC Odra.

W celu spetnienia obowigzkdw w zakresie konsolidacji akcji PWC Odra wg metody praw wtasnosci jednostka dominujaca
ujeta odpowiednie korekty dotyczgce wyceny aktywéw netto PWC Odra do wartosci godziwej oraz doprowadzenia
danych finansowych sprawozdanie finansowe PWC Odra do standardéw rachunkowosci obowigzujgcych w Grupie.
Korekty dotyczyty miedzy innymi rozpoznania wartosci godziwej srodkdw trwatych oraz ujecia rezerw na Swiadczenia
pracownicze.

Ponizej zaprezentowano wptyw ujetych korekt na aktywa netto PWC Odra.

wg wartosci ksiegowej korekty wg wartosci godziwej
Aktywa netto PWC Odra na dzier 6.05.2011 roku
(dzien rozpoczecie wywierania znaczacego wptywu 16 504 10483 26 987
przez Spoétke)
Aktywa netto PWC Odra na dzien 30.06.2011 roku 13873 11 431 25305

(dzien bilansowy)
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W zwigzku, z tym ze PWC Odra publikuje statutowe sprawozdania finansowe wg polskich standardéw rachunkowosci
(PSR), ponizej zaprezentowano podstawowe dane finansowe PWC Odra wg polskich standardéw rachunkowosci.

Ponizej zaprezentowane dane finansowe oraz wynik PWC Odra za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30.06.2011 roku:

(wg PSR) 30.06.2011 (wg PSR) 30.06.2011
Aktywa trwate 26 987 Kapitaty wtasne 13873
Aktywa obrotowe 35721 Zobowigzania 48 835
Razem aktywa 62 708 Razem zobowigzania 62 708
(wg PSR) 01.01.2011- 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy 46 600
Wynik netto -4 982
NOTA 3. INFORMACIJE DOTYCZACE SKEADU OSOBOWEGO ZARZADU

W sktad Zarzadu Spotki na dziern 30.06.2011 roku wchodzili:
Prezes Zarzadu - Bernard Wegierek

Wiceprezes Zarzadu - Krzysztof Dziewicki

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 22 sierpnia 2011 r., dziatajgc na podstawie §9 ust 1 Statutu Spotki, odwotata z dniem 1
wrzesnia 2011 r., z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pana Krzysztofa Dziewickiego. Rada Nadzorcza Spoétki nie wskazata
przyczyn odwotania ww. osoby. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki podjeta w dniu 22 sierpnia 2011 r. uchwate w
sprawie powotania z dniem 1 wrzesnia 2011 r. na stanowisko Wiceprezesa Zarzagdu Pana Mariusza Popka.

NOTA 4. INFORMACJE DOTYCZACE SKEADU OSOBOWEGO RADY NADZORCZEJ SPOtKI

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30.06.2011 roku wchodzili:

Przewodniczacy - Mariusz Banaszuk

Cztonek Rady Nadzorczej — Jacek Giedroj¢

Cztonek Rady Nadzorczej — Witold Grzesiak
Cztonek Rady Nadzorczej - Dariusz Gorka
Cztonek Rady Nadzorczej — Marcin Marczuk.

Pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej nie
ulegt zmianie.

NOTA 5. NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM

Informacje ogdlne:

Gietda: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: OTMUCHOW
Sektor na GPW: Spozywczy
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NOTA6. FORMAT ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
JEDNOSTKI

Przedstawione skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, wybranych aktywdéw i zobowigzan finansowych
oraz inwestycji w udziaty w jednostkach stowarzyszonych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sprawozdanie finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z zasadami
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” przy zastosowaniu tych
samych zasad rachunkowosci dla okresu biezgcego i porownywalnego. Powyzej wspomniane zasady rachunkowosci
zostaty opublikowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31.12. 2010
roku.

W biezgcym poétroczu nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci..

Zasady konsolidacji

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie jednostki dominujacej oraz wszystkich
jednostek zaleznych, kontrolowanych przez Emitenta, konsolidowanych metodg petng jednostek stowarzyszonych
ujmowanych metodg praw wtasnosci.

Konsolidacja metodg petng polega na sumowaniu poszczegdlnych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatéw wtasnych,
przychoddéw oraz kosztéw w okresie od objecia kontroli przez jednostke dominujaca do czasu ustania kontroli. Aktywa
i zobowigzania jednostki zaleznej na dzier wtaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane s3
wedtug wartosci godziwej. Rdznica miedzy wartoscig godziwg nabytej czesci tych aktywow i zobowigzan oraz ceng
przejecia powoduje powstanie wartosci firmy, ktéra jest wykazywana w odrebnej pozycji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W transakcjach z udziatowcami niesprawujgcymi kontroli, udziatowcy Ci traktowani sg jako udziatowcy zewnetrzni,
wszelkie nabycia wptywajg na kapitat skonsolidowany, a zbycia odnoszone sg w wynik.

Jednostki stowarzyszone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy
wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach
stanowiacych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metoda praw wtasnosci i ujmuje poczatkowo
wedtug kosztu. Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmuje wartosc firmy (pomniejszong o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci, okreslong w dniu nabycia. Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, zas udziat w zmianach stanu
innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. Wartos¢ bilansowg inwestycji koryguje sie o tgczne zmiany
stanu od dnia nabycia.

.Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. Zasady rachunkowosci stosowane przez
jednostki stowarzyszone zostaty zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez
Grupe.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane
sg w tysigcach ztotych (,, tys. PLN").

NOTA6.1. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM | DANYMI POROWNYWALNYMI DLA PREZENTOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30.06.2011 roku i obejmuje okres 6 miesiecy tj. od
dnia 01.01.2011 roku do dnia 30.06.2011 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, pozycjach pozabilansowych oraz
skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzier 30.06.2011
roku i 31.12.2010 roku oraz na dzier 30.06.2010 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, oraz w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2010 roku do 30.06.2010 roku .
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NOTA6.2. NOWE I ZMIENIONE STANDARDY | INTERPRETACJE PRZYJETE PRZEZ RADE MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW RACHUNKOWOSCI, OCZEKUJACE NA ZATWIERDZENIE PRZEZ UNIE EUROPEJSKA.

Od czasu publikacji ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci przyjeta przedstawione ponizej nowe standardy rachunkowosci oraz zmiany do istniejacych
standarddw.

Przedstawione skonsolidowane sprawozdanie nie uwzglednia nowych standardéw lub zmian standardéw i interpretacji,
ktore oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

W ocenie Grupy zmiany zwigzane z wdrozeniem nowych standardéw nie bedg miaty istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci przyjeta w 2011 roku nastepujace nowe standardy:

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”. MSSF 10 okresla
zasady prezentacji i przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli jednostka kontroluje jedng lub
wiecej innych jednostek. MSSF 10 zastepuje wymogi konsolidacji zawarte w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki
specjalnego przeznaczenia” i standardzie MSR 27 "Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”
i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku. Wczesniejsze zastosowanie jest
dozwolone.

MSSF 10 opiera sie na obowigzujacych zasadach okreslajacych pojecie kontroli jako czynnika decydujacego, czy
jednostka powinna by¢ uwzgledniona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spotki dominujgcej. Standard
zawiera dodatkowe wytyczne, pomocne w ustaleniu wystepowania kontroli, gdy jest to trudne do oceny.

MSSF 11 ,,Wspdlne umowy”

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 11 ,Wspdlne porozumienia”. MSSF 11 przewiduje bardziej
realistyczne odzwierciedlenie wspdlnych porozumien, koncentrujac sie na prawach i obowigzkach porozumienia, a nie
jego formie prawnej (jak ma to miejsce obecnie). Standard porzadkuje niescistosci w sprawozdawczosci wspdlnych
porozumien poprzez wprowadzenie jednolitej metody ksiegowania udziatéw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.

MSSF 12 ,,Ujawniania odnosnie zaangazowania w inne jednostki”

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 12 ,Ujawniania dotyczace udziatéw w innych podmiotach”. MSSF 12
jest nowym, kompleksowym standardem okreslajagcym wymogi ujawniania informacji dla wszystkich form udziatéw w
innych podmiotach, w tym dla spoétek zaleznych, wspdlnych przedsiewzieé, jednostek stowarzyszonych i innych
jednostek nie konsolidowanych. MSSF 12 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem1 stycznia
2013 roku. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone.

MSSF 13 ,,Wycena wedtug wartosci godziwej”

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 13 , Wycena wedtug wartosci godziwej”. MSSF 13 obowigzuje
za okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2013 roku. Standard definiuje wartos$¢ godziwg, okresla
w ramach jednego standardu ramy dla pomiaru wartosci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny
wartosci godziwej. MSSF 13 nie okresla, kiedy sktadnik aktywdw, zobowigzanie lub posiadane wtasne instrumenty
kapitalowe wycenia sie w wartosci godziwej. Przeciwnie, wyceny i ujawniania wymagane przez MSSF 13 stosuje sie
wtedy, gdy inne standardy wymagajg lub zezwalajg na wycene w wartosci godziwej (z nielicznymi wyjgtkami).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego powyisze standardy nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ponadto, w czerwcu 2011 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata zmiany
do nastepujacych standardéw :

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Zmiany  wymagaja, aby  jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych
dochodach na dwie grupy na podstawie tego, czy w przysztosci bedg mogly one zosta¢ ujete w wyniku
finansowym oraz zmieniajgce tytut sprawozdania z catkowitych dochodéw na ,sprawozdanie z wyniku
finansowego i pozostatych catkowitych dochoddéw". Zmiany do MSR 1 majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2012 roku.
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MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany wprowadzajag nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztéw programow okreslonych Swiadczen
oraz Swiadczen z  tytutu rozwigzania stosunku pracy, jak réwniez zmieniaja  wymagane
ujawnienia dotyczace wszystkich $wiadczed pracowniczych. Zmiany do MSR 19 majg zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku .

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego  powyisze zmiany
nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

NOTA 8. TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w polskich ztotych (,,PLN”) , ktéra
stanowi walute funkcjonalng Grupy Kapitatowe;.

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty obowigzujagcym na
dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych s3
przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej
i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje
niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Rdznice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w okresie, w ktorym powstajg, z wyjgtkiem:

- rodinic kursowych stanowigcych koszty finansowania zewnetrznego, ktére dotyczacych aktywdéw w budowie
przeznaczonych do przysztego wykorzystania operacyjnego, ktore witacza sie do tych aktywoéw i traktuje jako
korekty kosztow odsetkowych,

- rdznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Kursy walut, przyjete do wyceny bilansowej na dzien 30.06.2011 roku, Jednostka przyjeta zgodnie z tabelg
NBP nr 125/A/NBP/ 2011 oraz na dzieri 30.06.2010rok — tabela NBP nr 125/A/NBP/2010 i na dzierr 31.12.2010rok —
tabela 255/A/NBP/2010.

30 czerwca 2011 roku 31 grudzien 2010 roku 30 czerwca 2010 roku
EUR 3,9866 3,9603 4,1458
GBP 4,4102 4,5938 5,0947

NOTA9. SZACUNKIZARZADU

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzady jednostek
konsolidowanych pewnych szacunkéw i zatozen, ktére znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego sprawozdania. Wiekszos¢ szacunkdéw oparta jest na analizach i jak
najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzagdu na temat
biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réini¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane
z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany
szacunku lub w okresach biezgcym i przysztym, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak
i okresdw przysztych.

Szacunki te dotyczg, miedzy innymi, utworzonych rezerw (w tym dotyczacych $wiadczen pracowniczych
i przewidywanych zobowigzan), odpiséw aktualizujgcych, rozliczen miedzyokresowych, przyjetych stawek
amortyzacyjnych oraz podatku odroczonego.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Otmuchéw” S.A. i
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku *m"")
Noty objasniajace do sprawozdania finansowego (w tysigcach ztotych) s

NOTA 10. INFORMACJA DOTYCZACA SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na 4 gtéwne segmenty operacyjne w oparciu o wytwarzane produkty i
sprzedawane  towary. Pozostate dziatalnosci, nie stanowigce przedmiotu strategicznej oceny
i zarzadzania Grupag zostaty zaprezentowane jako segmenty pozostate.

NOTA 10. 1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SEGMENTACH

Zgodnie z wymogami MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, Grupa zidentyfikowata segmenty operacyjne w oparciu o
wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw, ktére sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o
przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Na dzien bilansowy, zidentyfikowane segmenty operacyjne Jednostki objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg
zatem nastepujace:

SEGMENT StODYCZE obejmuje kilka najwiekszych kategorii stodyczy o réznych preferencjach smakowych.

Nasze tradycyjne specjaty czekoladowane sg wytwarzane od ponad 30 lat. Ciggle udoskonalamy technologie
i zawsze wykorzystujemy polskie surowce. Stanowia je gtéwnie wyroby w czekoladzie mlecznej i deserowej
o réznych korpusach. Miedzy innymi mleczka w czekoladzie produkowane w trzech smakach: waniliowym, cappuccino i
czekoladowym, potocznie zwane ,Ptasim Mleczkiem”, Sliwke w czekoladzie, duetke w czekoladzie sktadajacej sie z
dwadch warstw, delikatnej pianki i smacznej galaretki, galaretki w czekoladzie dostepne w dwdch smakach cytrynowym
i wisniowym, bananki w czekoladzie o strukturze piankowej, wzbogaconej smakiem bananowym w potgczeniu z
aromatem czekolady oraz chrupki zbozowe w czekoladzie mlecznej zwane Lovello. Oferowane produkty sg gtéwnie
konfekcjonowane w formie bombonierek. Zaliczamy tu réwniez zelki i galaretki w cukrze oraz zelki o klasycznym
ksztatcie misia i dzdzownicy, produkowane na naturalnych barwnikach i sokach owocowych, jak réwniez produkowane
w wersji wzbogaconej witaminami. Uwzgledniamy w tym segmencie réwniez barwne landryny produkowane w trzech
smakach owocowym, mietowym i lodowym.

SEGMENT StONE PRZEKASKI obejmuje dwie kategorie zaréwno prazynki ziemniaczane jak i pszenne uszlachetnione
réoznymi posypkami smakowymi oraz chrupki kukurydziane o réznych smakach i ksztattach. Produkowane sg od 1992
roku.

SEGMENT WYROBY SNIADANIOWE to produkty na zdrowe i odzywcze $niadanie, produkowane z petnych ziaren zbéz ze
smakowitymi dodatkami. Smaczne i pozywne a ich potgczenie z mlekiem i jogurtem wzbogaca positek
w wapn i witaminy, dostarczajac niezbednej porcji biatka. Wyrdzniamy tu produkty sniadaniowe o réznych ksztattach,
miedzy innymi kuleczki, koteczka, muszelki, jak i tradycyjne ptatki kukurydziane. Segment wzbogacajg batony
$niadaniowe, musli i muslimy w réznych wariantach smakowych.

SEGMENT PELLETY obejmuje pellety ziemniaczane, pszenne i wielozbozowe na snacki i prazynki.

SEGMENT POZOSTALE obejmuje pozostatg dziatalnos¢ Spoétki, w tym miedzy innymi: sprzedaz materiatéow i towarow
oraz ustug.

W okresie obrachunkowym nie zaniechano zadnych rodzajéw dziatalnosci.

Sposoby pomiaru zysku oraz zasady wyceny aktywow i zobowigzan segmentéw nie réznia sie od zasad przyjetych do
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe oaz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie
Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentdw.

Zarzad jednostki dominujgcej nie monitoruje zobowigzan i aktywow Grupy Kapitatowej i Spotki w podziale na segmenty.
Zgodnie z wdrozonymi od dnia 01.01.2010 roku zmianami do MSSF 8 Spdtka nie zaprezentowata podziatu aktywow na
segmenty, gdyz nie stosuje takiej analizy.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Otmuchéw” S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania finansowego (w tysigcach ztotych)

NOTA 10. 2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA SEGMENTY

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw w podziale na branze za rok 01.01.2011-30.06.2011

Q)r;.mg-:l.f"D

Kwoty

. Stone Wyroby Pozostate . . Razem
Segment operacyjny Stodycze . - . Pellety nieprzypisane
przekaski $niadaniowe segmenty* . segmenty
do segmentéw
Sprawozdanie z catkowitych
dochodow za okres koriczacy sie 39 095 16 101 25734 10311 4433 415 96 090
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 38519 15939 25214 7252 3533 133 90 590
Sprzedaz miedzy segmentami - - - 2 665 239 66 2970
Pozostate przychody 576 162 520 394 661 216 2530
Koszty wtasny 32648 11634 21168 8 836 3329 1373 78 988
Koszty sprzedazy 624 1677 1004 179 8 5207 8699
Zysk (strata) segmentu 5823 2790 3562 1296 1096 - 6165 8403
Nieprzypisane koszty catej grupy - - - - - 4 659 4659
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 5823 2790 3562 1296 1096 - 10 824 3744
Przychody finansowe - - - - - 1984 1984
Koszty finansowe - - - - - 812 812
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 5823 2790 3562 1296 1096 - 9652 4916
Udziat w zyskach (stratach)
jednostek stowarzyszonych - - - - - - 480 - 480
Wynik brutto 5823 2790 3562 1296 1096 - 10 132 4436
Podatek dochodowy - - - - - 881 881
2Zysk (strata) netto 5823 2790 3562 1296 1096 - 11013 3555
* nieistotne z punktu widzenia Jednostki i MSSF 8
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w podziale na branze za rok 01.01.2011-30.06.2011
Kwoty
Segment operacyjny Stodycze Stone . , .Wyro.by Pellety Pozostate segmenty*  nieprzypisane Razem
przekaski $niadaniowe p segmenty
do segmentéw
Sprawozdanie z catkowitych
dochodow za okres koriczacy sie 32476 17 150 21222 0 1748 2 72598
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 31941 16 975 20818 - 1427 - 71161
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - 231 - 231
Pozostate przychody 535 175 404 - 90 2 1206
Koszty wiasny 26 695 10433 14777 0 1636 - 53 541
Koszty sprzedazy 484 1438 735 - - 5347 8004
Zysk (strata) segmentu 5297 5279 5710 - 112 - 5345 11053
Nieprzypisane koszty catej grupy - - - - - 4001 4001
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 5297 5279 5710 112 - 9 346 7 052
Przychody finansowe - - - - - 1 1
Koszty finansowe - - - - - 676 676
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 5297 5279 5710 112 - 10 021 6377
Podatek dochodowy - - - - - 1241 1241
Zysk (strata) netto 5297 5279 5710 112 - 11 262 5136

* nieistotne z punktu widzenia Jednostki i MSSF 8

15



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Otmuchéw” S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

NOTA 11. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE UJEMNYMI ROZNICAMI
PRZEJSCIOWYMI
. Wptyw na wynik za
Aktywa z tytutu o.droczonfegt,).pt.)datl.(u dos:!\c.)dowego spowodowane Bilans na okres koriczacy sie
ujemnymi réznicami przejSciowymi,
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011
Z tytutu:
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym: premie, nagrody
jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe) 147 136 11
Rezerw na odprawy emerytalne 69 69 -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 161 114 47
Rezerwy na roszczenia sporne - - -
Rezerwy na koszty ustug obcych 39 11 28
Odpiséw aktualizujacych naleznosci 17 17 -
Odsetek od pozyczek 52 36 16
Zwrotu dofinansowania - - -
Réznicy miedzy podatkowa a bilansowa wartoscig srodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych - 17 - 17
Strat podatkowych - - -
Pozostate 36 20 16
Razem 521 420 101
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 521 420 101
. Whptyw na wynik za
Aktywa z tytutu Ofiroczonfeg?.p(')datl'(u dot_:!u-Jdoweg'o spowodowane Bilans na okres koficzacy sie
ujemnymi réznicami przejSciowymi,
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010
Z tytutu:
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym: premie, nagrody
jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe) 136 335 - 199
Rezerw na odprawy emerytalne 69 185 - 116
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 114 92 22
Rezerwy na koszty ustug obcych 11 8 3
Odpiséw aktualizujacych naleznosci 17 - 17
Odsetek od pozyczek 36 33 3
Réznicy miedzy podatkowa a bilansowga wartoscia srodkow trwatych i
wartosci niematerialnych 17 17 -
Pozostate 20 14 6
Razem 420 684 - 264
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 420 684 - 264
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Otmuchéw” S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

Wptyw na wynik za

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego spowodowane Bilans na okres koriczacy sie

ujemnymi réznicami przejSciowymi,

30.06.2010 30.12.2009 30.06.2010
Z tytutu:
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym: premie, nagrody
jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe) 313 335 - 22
Rezerw na odprawy emerytalne 185 185 -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 112 92 20
Rezerwy na roszczenia sporne -
Rezerwy na koszty ustug obcych - 8 - 8
Odpiséw aktualizujgcych naleznosci - - -
Odsetek od pozyczek 33 33 -
Zwrotu dofinansowania - - -
Réznicy miedzy podatkowa a bilansowa wartoscig srodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych 17 17 -
Strat podatkowych - - -
Pozostate 24 14 10
Razem 684 684 -
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 684 684 -

NOTA11.1.  UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE, STRATY PODATKOWE NIEWYKORZYSTANE ULGI PODATKOWE OD KTORYCH
NIE ZOSTALY UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Grupa kapitatowa nie tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od odpiséw aktualizujgcych naleznosci, poniewaz
dla tego tytutu — jak dowodzi dotychczasowe doswiadczenie jednostki - jest brak pewnosci co do mozliwosci realizacji tego aktywa w
przysztych okresach.

NOTA 12. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 39781 43 476 33354

- naleznosci dochodzone na drodze sqdowej 183 183 97
- terminowe 18 756 19576 15098
do 1 miesigca 14 811 16 467 12583
od 1 do 3 miesiecy 3796 2626 2294
od 3 do 6 miesiecy 149 483 221

od 6 miesiecy do roku - - -

- przeterminowane 20 842 23717 18 159
- do roku 20832 23701 18103
do 1 miesigca 11583 13998 11740
od 1 do 3 miesiecy 9203 9682 6289
od 3 do 6 miesiecy 10 15 43
od 6 miesiecy do roku 36 6 31

- powyzej roku 10 16 56

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, razem 39781 43 476 33354
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 190 266 193

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto, razem 39591 43 210 33161

Na dzier 30 czerwca 2011 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie190 tys. zt (30.06.2010r: 193 tys. zt) zostaty uznane za
zagrozone i w zwigzku z tym objete odpisem aktualizujgcym.

Utworzenie odpiséw nastgpito gtéwnie w wyniku pogorszenia sie struktury wiekowej naleznosci oraz pogorszenia sytuacji finansowe;j
dtuznikéw. Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci nastapito gtéwnie z powodu sptaty lub kompensaty naleznosci objetych
odpisem w poprzednich okresach.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Otmuchéw” S.A. __

Naleznosci  z

do 1 miesigca oraz powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy.

tokiem

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

sprzedazy

zawierajg

Q)r;.mii k>

sie  w przedziatach

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI
Z TYTULU DOSTAWI UStUG

30.06.2011

31.12.2010

30.06.2010

Odpis aktualizujacy poczatek okresu:

Zwiekszenie
Wykorzystanie

Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu)
Odpis aktualizujacy na dzien:

288
67
89

266

196

2
194

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce na naleznosci, kiedy uznaje ze istnieje prawdopodobienstwo niewyptacalnosci

kontrahenta.

Swoje naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spoétka zabezpieczyta polisg ubezpieczeniowa. W biezgcym okresie nie wystgpity

przestanki do tworzenia nowych odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

NOTA13.  NALEZNOSCI POZOSTALE
NALEZNOSCI POZOSTALE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Naleznosci pozostate, w tym: 3405 5084 1704
- naleznosci dochodzone na drodze sgdowej - - -

Naleznosci publiczno-prawne, bez podatku biezacego 1237 1341 481

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - - -

Naleznosci inwestycyjne - - -
Naleznosci pozostate (w tym zaliczki na srodki trwate, zapasy, 7168 3743 1223
dostawy)
Naleznosci pozostate brutto, razem 3405 5084 1704

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci - 178 -
Naleznosci pozostate netto, razem 3405 4906 1704
naleznos¢ z tytutu podatku biezgcego: 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
podatek dochodowy: 5 537 -
Na pozostatych naleznosciach w prezentowanych okresach Grupa nie ustanawiata zabezpieczen.

NOTA 14. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Aktywa finansowe wykazane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - 10 067

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz instrumenty pochodne - 10 067
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wykazane w wartosci godziwej 6 6

Akcje / Udziaty 6 6
Pozostate aktywa finansowe razem, w tym 6 10073

Dtugoterminowe 6 6

Krotkoterminowe - 10067

Grupa do aktywow krotkoterminowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczyta jednostki uczestnictwa
w funduszu otwartym, ktére mogg by¢ przedstawione do wykupu w okresie do 3 miesiecy od dnia bilansowego. Jednostki
uczestnictwa zostaty wycenione na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ustalonej przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych na

ten dzien.
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NOTA 15.

Stan na 30.06.2011

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Otmuchéw” S.A.

KAPITAL PODSTAWOWY

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

STRUKTURA KAPITAtU PODSTAWOWEGO

Wartos¢ serii/emisji wg

Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia wartosci nominalnej w Data Prawo do dywidendy
Seria/emisja Rodzaj akgji akcji praw do akgji Liczba akcji PLN Sposdb pokrycia kapitatu rejestracji (od daty)
akcje serii A zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2 550 000 510 000 wktad pieniezny 01.07.1997 od daty objecia
akcje serii B zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 3521000 704 200 wktad pieniezny/aport 16.07.2001 od daty objecia
akcje serii C zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2427 250 485 450 wktad pieniezny 04.06.2008 od daty objecia
akcje serii D zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 4250 000 850 000 wktad pieniezny 21.09.2010 od daty objecia
Liczba akcji razem 12 748 250
Kapitat zaktadowy razem 2 549 650
Wartos¢ nominalna jednej akcji w zt 0,20
Stan na 31.12.2010
STRUKTURA KAPITALU PODSTAWOWEGO
Wartos¢ serii/emisji wg
Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia wartosci nominalnej w Data Prawo do dywidendy
Seria/emisja Rodzaj akgji akcji praw do akgji Liczba akcji PLN Sposdb pokrycia kapitatu rejestracji (od daty)
akcje serii A zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2 550 000 510 000 wktad pieniezny 01.07.1997 od daty objecia
akcje serii B zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 3521000 704 200 wktad pieniezny/aport 16.07.2001 od daty objecia
akcje serii C zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2427 250 485 450 wktad pieniezny 04.06.2008 od daty objecia
akcje serii D zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 4250 000 850 000 wktad pieniezny 21.09.2010 od daty objecia
Liczba akcji razem 12 748 250
Kapitat zaktadowy razem 2 549 650
Wartos¢ nominalna jednej akcji w zt 0,20
Stan na 30.06.2010
STRUKTURA KAPITAtU PODSTAWOWEGO
Wartos¢ serii/emisji wg
Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia wartosci nominalnej w Data Prawo do dywidendy
Seria/emisja Rodzaj akcji akcji praw do akgji Liczba akcji PLN Sposdb pokrycia kapitatu rejestracji (od daty)
akcje serii A zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2 550 000 510 000 wktad pieniezny 01.07.1997 od daty objecia
akcje serii B zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 3521000 704 200 aport 16.07.2001 od daty objecia
akcje serii C zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2427 250 485 450 wktad pienigzny 04.06.2008 od daty objecia
Liczba akcji razem 8 498 250
Kapitat zaktadowy razem 1699 650
Wartos¢ nominalna jednej akcji w zt 0,20

19



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Otmuchéw” S.A. R
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku (**":‘*)
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych) il

\_)r;

NOTA 16. POZOSTALE KAPITALY
KAPITAL ZAPASOWY 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Zyski lat ubiegtych 39384 29 341 27 566
Doptaty wspdlnikéw 9512 9512 9512
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng 54 752 54 752 -
Koszty emisji akcji - 1439 - 1439 -
Kapitat zapasowy, razem 102 209 92 166 37 078
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Kapitat z aktualizacji wyceny sktadnikdw rzeczowych aktywow 4720 4720 4029
trwatych
Podatek dochodowy wynikajacy z przeszacowania - 838 - 838 -
Kapitat rezerwowy, razem 3882 3 882 4029
KAPITALY PRZYPADAJACE UDZIALOWCOM NIESPRAWUJACYM 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
KONTROLI
Saldo na poczatek okresu 546,00 - -
Udziaty niesprawujgce kontroli powstate w wyniku nabycia
Jednos¢ Sp. z 0.0. - 535,00 -
Udziaty w zyskach w ciggu roku 17,00 11,00 -
Saldo na koniec okresu 563,00 546,00 -

NOTA 17. REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANA DODATNIMI

ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI

Wptyw na wynik

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Bilans na .

spowodowana dodatnimi réznicami przejsciowymi finansowy za okres
30.06.2011 31.12.2010 01.01.2011-30.06.2011

Z tytutu:

odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 113 112 - 1,00

roznicy przejsciowej pomiedzy zarachowang nalezng kwotg

dotacji a jej faktycznym otrzymaniem - 37 -

réznicy mledzy plolda.tkowa a. bilansowa wartoscig srodkéw 2099 5004

trwatych i wartosci niematerialnych - 95,00

leasingu finansowego 179 179 -

wycena ST wg wartosci godziwej 528 537

pozostatych tytutéw 606 135 - 471,00

Razem 3525 3004 - 567,00

Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego - - -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3525 3004 - 567,00

. Wptyw na wynik

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Bilans na T

RN RC A BRI BT e Syl 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2010-31.12.2010

Z tytutu:

odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 112 187 75

roznicy mledzy p’o.da.tkowa a. bilansowa wartoscig sSrodkéw 2004 1695 2309

trwatych i wartosci niematerialnych

leasingu finansowego 179 102 -77

wycena ST wg wartosci godziwej 537 -

pozostatych tytutéw 135 6 -129

Razem 3004 1990 -440

Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego - - -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3004 1990 -440
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Wptyw na wynik

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Bilans na

spowodowana dodatnimi réznicami przejsciowymi

finansowy za okres

30.06.2010 31.12.2009 01.01.2010-30.06.2010
Z tytutu:
odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 113 187 74
réznicy rrlnqdzy plo_da.tkowa a_ bilansowa wartoscig srodkéw 1751 1695 56
trwatych i wartos$ci niematerialnych
leasingu finansowego 179 102 - 77,00
wycena ST wg wartosci godziwe;j - - -
pozostatych tytutéw 5 6 1
Razem 2048 1990 -58
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2048 1990 -58

W Spétce nie wystepujg rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego spowodowane dodatnimi réznicami
przejsciowymi, ktére nie zostaty utworzone.

NOTA 18. REZERWY DLUGOTERMINOWE Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH (WG

TYTULOW) 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Stan na poczatek okresu 1019 1594 1486
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 117 200 92
rezerwy na nagrody jubileuszowe 302 907 907
rezerwa na niewykorzystane urlopy 600 487 487
Zwiekszenia z tytutu: 250 816 -
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne - 0 -
rezerwy na nagrody jubileuszowe - 28 -
rezerwa na niewykorzystane urlopy 250 788 -
Wykorzystanie z tytutu: - 794 -
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne - 30,00 -
rezerwy na nagrody jubileuszowe - 90 -
rezerwa na niewykorzystane urlopy - 674 -
Rozwiazanie z tytutu: - 596,00 -
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne - 53 -
rezerwy na nagrody jubileuszowe - 543 -
rezerwa na niewykorzystane urlopy - - -
Stan na koniec okresu 1269 1020 1486
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 117 117 92
rezerwy na nagrody jubileuszowe 302 302 907
rezerwa na niewykorzystane urlopy 850 601 487
krétkoterminowe 699 705 549
dtugoterminowe 570 315 937
Razem 1269 1020 1486

NOTA 19. POZOSTALE REZERWY DLtUGOTERMINOWE

W spétce nie wystgpity na dziert 30.06.2011 roku ani na dzier 30.06.2010 roku inne rezerwy dtugoterminowe.

NOTA20. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
publiczno — prawne, z wytaczeniem podatku dochodowego 1821 2768 3158
z tytutu Swiadczen pracowniczych 1783 1718 1593
przychody przysztych okreséw 1882 1935 177
zobowigzania z tyt. ZF$S - 17 -
zobowigzania z tyt. ZFRON 17 75 -
inne 176 74 26
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe z wytaczeniem rezerw, razem 5679 6 587 4954
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Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych) "
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
zobowiazanie z tytutu biezgcego podatku dochodowego 12 138 6
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE PUBLICZNO -PRAWNE Z
WYLACZENIEM PODATKU DOCHODOWEGO 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Zobowigzania z tytutu podatkow VAT 74 270 126
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 283 370 246
Ubezpieczenia spoteczne 1432 1571 1123
PFRON 25 13 6
Pozostate zobowigzania z tytutu podatkéw 7 444 1657
Zobowigzania krétkoterminowe publiczno prawne razem z
wytaczeniem podatku dochodowego 1821 2 668 3158
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU SWIADCZEN
PRACOWNICZYCH 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
rezerwy na odprawy emerytalne i podobne 129 129 62
rezerwy na urlopy 798 600 435
rezerwy na nagrody - - -
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1783 1719 1593
Zobhowiazania krétkoterminowe z tytutu Swiadczen pracowniczych,
razem 2710 2448 2090
NOTA 21. REZERWY KROTKOTERMINOWE
Spotka, poza rezerwami na Swiadczenia pracownicze, nie posiada rezerw krotkoterminowych.
NOTA 22. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Zobowigzanie do wptaty podwyzszenia kapitatu podstawowego PWC ODRA S.A. 5000
Inne zobowigzania warunkowe - - -
Zobowiazania warunkowe, razem 5000 - -

W zobowigzaniach warunkowych zostato wykazane zobowigzanie ZPC Otmuchdéw do wniesienia wptat na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Przedsiebiorstwa Wyrobow Cukierniczych ODRA S.A. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy PWC ODRA S.A. w dniu 18.06.2011 roku podjeto Uchwate nr 6/06/2011,
o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 2 min. zt w drodze emisji nowych akcji imiennych. Zgodnie
z Uchwata akcje te zostang objete w trybie subskrypcji prywatnej przez akcjonariusza ZPC ,,Otmuchéw” S.A.,
ktory to na ich pokrycie wniesie wktad pieniezny w wysokosci 10 min. zt. Termin zawarcia przez Spétke umowy
o objeciu akcji nastgpi najpdzniej do dnia 15.09.2011r.. Akcjonariusz — ZPC ,,Otmuchéw” S.A. dokonat do dnia
30.06.11r. wptaty w kwocie 5 min. zt, a do dnia ogtoszenia sprawozdania 8 min. zt. Ostateczne zawarcie umowy
uzaleznione jest od opinii Urzedu Ochrony Konkurencjii Konsumentow.
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Noty objasniajace do sprawozdania z catkowitych dochodéw (w tysigcach ztotych)

Q)r;. 3 k>

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

NOTA 23.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA RZECZOWA/ RODZAJE DZIAtALNOSCI)

01.01.2011-30.06.2011

01.01.2010-30.06.2010

Przychody ze sprzedazy ustug 367 437
ustugi wynajmu 95 -
ustugi marketingowe 67 66
ustugi przerobu 60 -
ustugi pozostate 145 371
sprzedaz produktu 5(podac¢ nazwe) - -

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych 88 127 69 734

w tym: od jednostek powigzanych - -
Stodycze 38519 31941
Stone przekaski 15939 16 975
Produkty $niadaniowe 25214 20818
Pellety 7 252
Pozostate 1203

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2096 989

w tym: od jednostek powigzanych - -

Przychody ze sprzedazy towaréw 348 101

Przychody ze sprzedazy materiatéw 1748 888

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 90 590 71160

w tym: od jednostek powigzanych - -

NOTA 24. POZOSTALE PRZYCHODY
01.01.2011- 01.01.2010-
POZOSTALE PRZYCHODY 30.06.2011 30.06.2010

Przychody finansowe z dziatalnosci operacyjnej 1259 1114

Przychody z tytutu dotacji 979 -

Inne 59 -

Pozostate pryzchody, razem 2297 1114

Grupa realizuje czes$¢ transakcji sprzedazy produktéow, przy ktérych dodatkowa, nieodtgczng korzyscig jest uzyskiwanie
przychoddéw odsetkowych wynikajacych z wydtuzonych, w stosunku do uznawanych za typowe, umownych terminéw

ptatnosci. W zwigzku z tym Grupa zalicza te przychody do dziatalnosci operacyjnej.

NOTA 25. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

a 01.01.2011- 01.01.2010-

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 30.06.2011 30.06.2010

Amortyzacja 3118 1839
Zuzycie materiatéw i energii 59 986 41 004
Ustugi obce 8987 8281
Koszty swiadczen pracowniczych 18 455 13774
Pozostate koszty rodzajowe 1236 723
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1329 993
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 93111 66 614
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy 74 765 53310
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 8 700 8 004
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 5652 3877
Zmiana stanu produktéw 3998 1423
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NOTA 26. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

. 01.01.2011- 01.01.2010-

SWIADCZENIA PRACOWNICZE 30.06.2011 30.06.2010
Wynagrodzenia (w tym rezerwy) 15181 11316
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 2558 1858
Swiadczenia emerytalne - -
Pozostate Swiadczenia pracownicze 716 600
Razem koszty swiadczen, z tego: 18 455 13774
ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 10632 9095
ujete w kosztach sprzedazy 2026 1901
ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 2729 2778

Przecietne zatrudnienie

e e 01.01.2011- 01.01.2010-

30.06.2011 30.06.2010
Pracownicy na stanowiskach robotniczych i pokrewnych 742 628
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 172 139
Uczniowie 30 29
Osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 40 25
Razem 984 821

NOTA 27. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

01.01.2011- 01.01.2010-

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 30.06.2011 30.06.2010
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1 -
Rozwiazanie odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywow, z tego: 122 29
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 33 2
odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow - 27
odpisy aktualizujgce wartos$¢ wartosci niematerialnych (nota ) 89 -
odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci pozyczek udzielonych (nota ) - -
pozostate odpisy aktualizujgce - -
Inne przychody, z tytutow: 57 52
otrzymane odszkodowania i kary 38 49
zwrot kosztow sadowych 19 3
inne 53 12
Pozostate przychody operacyjne, razem 233 93

NOTA 28. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
01.01.2011- 01.01.2010-

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 30.06.2011 30.06.2010
Inne koszty, z tytutow: 137 99
kary, grzywny, odszkodowania 17 2
spisanie naleznosci handlowych 18 -
darowizny 56 63
koszty zwigzane ze szkodami - -
koszty z tytutu likwidacji materiatéw i produktéw 46 34
spisanie pozostatych wierzytelnosci - -
inne 122 25
Pozostate koszty operacyjne, razem 259 124
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NOTA 29. PRZYCHODY FINANSOWE

Q)r.. 3 k>

01.01.2011- 01.01.2010-
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK 30.06.2011 30.06.2010
Przychody z tytutu odsetek bankowych 231 -
Przychody z tytutu odsetek od innych naleznosci 14 1
Przychody z inwestycji 175 -
Aktualizacja wartosci inwestycji w jednostke stowarzyszong 1564 -
Przychody finansowe, razem 1984 1
NOTA 30. KOSZTY FINANSOWE
01.01.2011- 01.01.2010-
ORARAAl AL B = 30.06.2011 30.06.2010
Koszty z tytutu odsetek bankowych 577 614
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 99 55
Inne 18 3
Ujemne réznice kursowe 118 4
Koszty finansowe, razem 812 676
NOTA 31. OBCIAZENIE PODATKIEM DOCHODOWYM
. 01.01.2011- 01.01.2010-
OBCIAZENIE PODATKOWE WYNIKU FINANSOWEGO 30.06.2011 30.06.2010
Biezacy podatek dochodowy 596 1185
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 596 1185
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy 285 56
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie rdznic przejsciowych 285 56
Razem obcigzenie podatkowe wykazane w wyniku finansowym, z tego: 881 1241
Przypadajacy na dziatalnos$¢ kontynuowang 881 1241
Przypadajgcy na dziatalnos$¢ zaniechang - -
NOTA 31.1. UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWE)J
01.01.2011-  01.01.2010-
UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWE) 30.06.2011 30.06.2010
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 4436 6377
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem 4436 6377
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej
19,9% (2010: 18,3 %) 843 1212
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 250 655
Zwiekszenia kosztdw podatkowych - 191 - 637
Przychody niebedace podstawg do opodatkowania - 21 - 63
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19,9% (2010:18,3%) 881 1167
Podatek dochodowy (obciazenie) ujety w zysku lub stracie 881 1167

Podatek dochodowy ujety w kapitale wtasnym -
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej -
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NOTA32. WYPLATA DYWIDENDY

Spétka dominujgca oraz jednostki zalezne nie wyptacaty dywidendy w prezentowanych okresach. Nie byty wyptacane
réwniez zaliczki na poczet dywidendy.

NOTA 33. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

Dziatalnos$¢ zaniechana w prezentowanych okresach nie wystapita.

NOTA 34. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Grupy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez
Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu skorygowang o srednig wazong akgji
zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych instrumentow
kapitatowych w akcje zwykte (np. skorygowana o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje

01.01.2011- 01.01.2010-
WYLICZENIE ZYSKU ROZWODNIONEGO 30.06.2011 30.06.2010
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowane;j 3555 5136
Wynik netto na dziatalnosci zaniechanej - -
Wynik netto, razem 3555 5136
Wynik netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 3555 5136
a . 01.01.2011- 01.01.2010-
WYLICZENIE SKORYGOWANEJ SREDNIOWAZONEJ LICZBY AKCJI 30.06.2011 30.06.2010
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje 12 748 250 8498 250
Wptyw rozwodnienia - -
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 12 748 250 8498 250
01.01.2011- 01.01.2010-
WYLICZENIE ZYSKU ROZWODNIONEGO 30.06.2011 30.06.2010
Zysk netto na jedna akcje zwyktg z dziatalnosci kontynuowanej 0,28 0,60
Zysk netto na jedna akcje zwykta z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto na jedna akcje zwyktg z razem 0,28 1
Zysk rozwodniony na jedna akcje zwyktg z razem 0,28 1
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Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego (w tysigcach ztotych)

NOTA 35. INSTRUMENTY FINANSOWE
Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
zgodnie z
MSR39 30062011 31.122010 30.06.2010 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone PiN 503 - - 503 - -
Aktywa finansowe wykazane w
wartosci godziwej przez wynik WwWGpWF 6 10073 B 6 10073 B
finansowy, w tym:
- Aktywa finansowe przeznaczone
do obrotu inne niz instrumenty WWWGPWF 6 10073 - 6 10073 -
pochodne
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 39591 43 210 33161 39591 43 210 33161
Pozostate naleznosci PiN 3405 4906 1704 3405 4906 1704
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 3283 21261 379 3283 21261 379
Kategoria Wartosc bilansowa Wartosc godziwa
zgodnie z
MSR39 " 30062011 31.12.2010 30.06.2010 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki PZFwgZK 32619 27 570 29 367 32619 27570 29 367
- kredyt inwestycyjny PZFwgzK 31064 25454 17 057 31064 25454 17 057
- kredyt w rachunku biezgcym PZFwgZK 1555 2116 12 310 1555 2116 12 310
Zobowigzania z tyt. leasingu
finansowego PZFwgZK 3841 4404 1869 3841 4404 1869
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 31255 29144 21 300 31255 29144 21 300
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 5679 6 587 4954 5679 6 587 4954
Uzyte skroty:
UdtW — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
WwWGpWF — Aktywa/ zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,
DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Rok zakonczony dnia 30.06.2011
) Zyski/ Rozwigzanie / Zyskil
Kategoria Przychody/ .
AKTYWA FINANSOWE zgodnie z (koszty) z (s}rat)’/). . (utworzgme) (strati/) Razem
MSR 39 tytulu odsetek z tytutu réznic odplspw z tytutu
kursowych aktualizujgcych wyceny
Pozyczki udzielone PiN 4 - - - 4
Akty.wa flnansowe Wylfazane w wartosci WwWWGpWF ) ) ) 175 175
godziwej przez wynik finansowy, w tym:
- AktyM{a f/na.r.;s'owe przeznaczone do WwWGpWF ) ) ) 175 175
obrotu inne niz instrumenty pochodne
Aktywa.flnansowe dostepne do DDS i i i 1084 1084
sprzedazy, w tym:
- Obligacje umarzalne DDS - - - - -
- Akcje DDS - - - 1084 1084
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 1269 - 9 33 - 1293
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 231 67 - - 298
Razem 1504 58 33 1259 2 854
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Rok zakoriczony dnia 30.06.2011

Zyskil Rozwigzanie / Zyskil

Kategoria Przychody/ (straty) (utworzenie) (straty)

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE zgodnie z (koszty) z A o Razem
z tytutu réznic odpisow z tytutu
MSR 39 tytutu odsetek e
kursowych  aktualizujgcych ~ wyceny
(o] t kredyty bank i
r?roce_n owane kredyty bankowe i PZFwazK 577 - 13 ) ) 590
pozyczki
- kredyt inwestycyjny PZFwgZK -570 - 13 - - -583
- kredyt w rachunku biezgcym PZFwgZK - 7 - - - -7
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego  PZFwgzK -61 - 14 - - -75
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK - -149 - - -149
Pozostate zobowigzania PZFwgZK -18 - - - -18
Razem -656 -176 - - -832
Rok zakoriczony dnia 30.06.2010 -
Kategoria Przychody/  Zyski/ (straty) ?&%gﬁ;g 4 é);:r'/)
AKTYWA FINANSOWE zgodnie z (koszty) z z tytutu réznic e y Razem
odpisow z tytutu
MSR 39 tytutu odsetek  kursowych He
aktualizujgcych ~ wyceny
Pozyczki udzielone PiN 1 - - - 1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 1114 4 2 - 1120
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF - 9 - - 9
Razem 1115 13 2 - 1130
Rok zakoriczony dnia 30.06.2010
oo oty Gy oeimel Do
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE zgodnie z (koszty) z o y) g o }' Razem
MSR39 tytuluodsetek 2 tuluroznic odpisow Z tytutu
kursowych  aktualizujgcych ~ wyceny
k ki i
Op.)roce.ntowane redyty bankowe i PZFwgZK 614 ) ) ) 614
pozyczki
- kredyt inwestycyjny PZFwgZK -614 - - - -614
- kredyt w rachunku biezqcym PZFwgZK 0 - - - 0
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego  PZFwgZK -55 - - - -55
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK - - 9 - - -9
Pozostate zobowigzania PZFwgZK -3 - - - -3
Razem -672 - 9 - - -681
NOTA 36. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Ponizej przedstawiono dokonane transakcje w pierwszym pétroczu 2011 roku oraz salda naleznosci i zobowigzan
pozostajace na dzien konczacy dany okres z podmiotami powigzanymi.
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych wchodzgcych w sktad Grupy:
Okres 01.01.2011-30.06.2011
T S R E ZPC Otmuchéw  Jednos¢ Otmucho.w PWC ODRA Victoria Sweet
S.A. Sp.zo.0. Inwestycje Sp. zo.0.
ZPC Otmuchéw S.A. 2730 - - 238
Jednos¢ Sp. z 0.0. - - - -
Otmuchow Inwestycje 1 - - -
PWC ODRA 752 - - -
Victoria Sweet Sp. z 0.0. 1 - - -
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Okres 01.01.2010-30.06.2010

e SR ZPC Otmuchow Jednos¢ Otmucho_w PWC ODRA Victoria Sweet
S.A. Sp. z o.0. Inwestycje Sp. z o.0.
ZPC Otmuchow S.A. - - - 230
Victoria Sweet Sp. z 0.0. 1 - - -

Salda nierozliczonych rozrachunkéw pomiedzy podmiotami powigzanymi w Grupie na dzien bilansowy:

Rozrachunki na dzien 30.06.2011
Naleznosci / Zobowiazania ZPC Otmuchéw Jednos¢ Otmucho.w PWC ODRA Victoria Sweet
S.A. Sp. zo.0. Inwestycje Sp. zo.0.
Jednosc¢ Sp. z o.0. 1199 -
Otmuchow Inwestycje 10199
PWC ODRA -
Victoria Sweet Sp. z 0.0. 560 -
Rozrachunki na dzien 30.06.2010
. . . ZPC Otmuchdéw  Jednos¢ Victoria Sweet
Naleznosci / Zobowigzania
S.A. Sp.zo.0. Sp. z o.0.
Victoria Sweet Sp. z 0.0. 223 -

Zakupy od podmiotow powigzanych niewchodzacych w sktad Grupy:
Okres od 01.01.2010-31.12.2010

ST I ZPC Otmuchéw  Jednosc Victoria Sweet
S.A. Sp.zo.o0. Sp.zo.o0.
TOP S.A.* 2216 - -
Warsaw Equity Holding Sp. z 0.0.* 499 - -
Okres od 01.01.2009-31.12.2009
S I ZPC Otmuchdw  Jednos¢ Victoria Sweet
S.A. Sp. z 0.0. Sp. z o.0.
TOP S.A* 1489 - -
Warsaw Equity Holding Sp. z 0.0.* 646 - -

Salda nierozliczonych rozrachunkéw pomiedzy podmiotami spoza Grupy na dzien bilansowy:

Rozrachunki na dzien 31.12.2010

. L. . . ZPC Otmuchéw  Jednosé Victoria Sweet
Naleznosci / Zobowigzania
S.A. Sp. z o.0. Sp. z o.0.
TOP S.A.* 790 - -
Warsaw Equity Holding Sp. z 0.0.* 102 - -
Rozrachunki na dzien 31.12.2010
. L. . . ZPC Otmuchéw  Jednosé Victoria Sweet
Naleznosci / Zobowigzania
S.A. Sp. zo.o0. Sp.zo.0.
TOP S.A* 648 - -
Warsaw Equity Holding Sp. z 0.0.* 367 - -

*Pozycja obejmuje jednostki powigzane poprzez kluczowe kierownictwo lub inne jednostki
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotdéw powigzanych dokonywane sg wedtug cen rynkowych. Zalegte zobowigzania na
koniec okresu sg nieoprocentowane i rozliczane gotdéwkowo lub bezgotéwkowo. Grupa kapitatowa nalicza odsetki od
pozostatych podmiotéw powigzanych z tytutu opdznien w zaptacie. Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych nie
zostaty objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Nie s one takze zabezpieczone w innych formach. Na
koniec okresu obrotowego tj. 30.06.2011 roku w Grupie nie wystepowaty naleznosci watpliwe od podmiotéw powigzanych.

NOTA 37. ISTOTNE SPRAWY SPORNE PRZECIWKO SPOLCE

Na dzierr 30.06.2011 roku kancelaria prawna prowadzita na rzecz Grupy postepowania cywilne, w ktérych suma zgtoszonych
przeciwko spdétkom roszczern obejmowata kwote 548 tys. zt. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej istnieje niewielkie
ryzyko niekorzystnych wyrokéw sgdowych dla Grupy, w zwigzku z czym nie rozpoznano rezerw z tego tytutu.

NOTA 38. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWE)

Rada Nadzorcza Spoétki w dniu 22 sierpnia 2011 r., dziatajac na podstawie §9 ust 1 Statutu Spétki, odwotata z
dniem 1 wrzesnia 2011 r., z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pana Krzysztofa Dziewickiego. Rada Nadzorcza Spotki
nie wskazata przyczyn odwotania ww. osoby. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki podjeta w dniu 22 sierpnia
2011 r. uchwate w sprawie powotania z dniem 1 wrzesnia 2011 r. na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana
Mariusza Popka.

PODPISY CZtONKOW ZARZADU

/

RERAYK

[

[

|

[' efpard-Wegierek
‘ \

s

Prezes Zé(zqdu / Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH SPOtKI ZA OKRES KONCZACY SIE 30.06.2011
ROKU.

Grazyna Miatkowska

Gtowny Ksiegowy

Otmuchow, dnia 25 sierpien 2011 roku

30




