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1 Powiazania organizacyjne i kapitatowe ZPC ,,Otmuchéw” S.A.

1.1 Podstawowe informacje o ZPC, Otmuchow” S.A.

Zaktady Przemystu Cukierniczego jako spétka akcyjna zostata zarejestrowana w dniu 1 lipca 1997
roku w sgdowym rejestrze handlowym prowadzonym przez Wydziat Gospodarczy Saqdu Rejonowego
w Opolu. Obecnie Spétka zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow, prowadzonego przez Sad
Rejonowy VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Opolu pod numerem KRS
0000028079.

Przedmiot dziatalnosci ZPC ,,Otmuchdow” S.A. (dalej jako: Spotka, Emitent, ZPC Otmuchdéw) obejmuje
przede wszystkim produkcje i sprzedaz stodyczy, stonych przekasek oraz wyrobéw sniadaniowych.

Obszar dziatalnosci Spotki obejmuje teren catego kraju. ZPC Otmuchow posiada obecnie trzy
dziatajgce zaktady i jeden w trakcie modernizacji w nastepujgcych lokalizacjach:

Zaktady Przeznaczenie
Otmuchéw, ul. Nyska 21 Siedziba, zaktad produkcyjny stodyczy i stonych przekasek
Nysa, ul. Nowowiejska 20 Zaktad produkcyjny wyrobdw $niadaniowych, magazyn wyrobéw
gotowych
Gorzyczki, ul. Wiejska 79 Zaktad produkcyjny stodyczy
Otmuchéw, ul. Grodkowska 12 Trwa modernizacja obiektu potozonego przy ul. Grodkowskiej w

celu utworzenia tam nowego zaktadu produkcyjnego

1.2 Opis Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchow

Na dzien 30 czerwca 2011 roku ZPC Otmuchdéw tworzyt Grupe Kapitatowg z trzema jednostkami
zaleznymi i jedng stowarzyszong:

Firma Udziat Przedmiot dziatalnosci Metoda
konsolidacji
Jednosc¢ Sp. z o.0. 96,34% Produkcja i sprzedaz pellet zbozowych i Petna
z siedzibg we Wschowie ziemniaczanych, produkcja i sprzedaz odziezy
roboczej
Victoria Sweet Sp.zo.0.  100,00% Wynajem maszyn i urzadzen, spedycja Petna
z siedzibg w Otmuchowie
Otmuchéw Inwestycje 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci Petna
Sp. z o.o.

z siedzibg w Otmuchowie

PWC ,Odra” S.A. 43,29% Produkcja i sprzedaz stodyczy Praw wtasnosci
z siedzibg w Brzegu

W okresie | pdétrocza 2011 r. do Grupy Kapitatowej Emitenta dotaczyty spotki PWC ,Odra” S.A. z
siedzibg w Brzegu (PWC Odra, Odra) oraz Otmuchdw Inwestycje Sp. z o.0. z siedzibg w Otmuchowie
(Otmuchow Inwestycje — dawniej Colian Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku). W dniu 6
maja 2011 roku Emitent zawart umowe nabycia 100% udziatow w spodtce Colian Investment Sp. z
0.0. Celem zawarcia ww. umowy przez ZPC Otmuchow byto uzyskanie posrednio wptywu i
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mozliwos¢ podejmowania decyzji wobec PWC ODRA ze wzgledu na fakt, iz Colian Investment byt
posiadaczem 807.044 akcji PWC Odra odpowiadajgcych 20,9 % ogdlnej liczby akcji i 20,1% liczby
gtosdw na WZA tej spotki. Ponadto przed dniem 6 maja 2011 r. Emitent nabyt bezposrednio 196 450
akcji PWC Odra, odpowiadajgcych 5,1 % ogodlnej liczby akcji i 4,3% gtoséw. W konsekwencji
opisanych powyzej dziatan ZPC Otmuchow uzyskat znaczgcy wptyw na PWC Odra osiggajgc udziat
26,1% w kapitale Odry i 24,4% wszystkich gtoséw na walnym zgromadzeniu PWC Odra.

W kolejnych miesigcach Emitent nabywat kolejne akcje PWC QOdra. tacznie na dzien sporzgdzenia
sprawozdania Emitent posiadat bezposrednio lub posrednio 1 666 841 akcji PWC Odra co stanowi
43,29% kapitatu i 43,59% gtosdw na walnym zgromadzeniu PWC Odra.

W dniu 20 czerwca 2011 r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji zmiany siedziby oraz nazwy spoftki
Colian Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku na Otmuchdéw Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w
Otmuchowie.

W dniu 18 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PWC Odra podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje 2 min nowych akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2 do 1. Cena emisyjna nowych akcji wyniosta 5 zt na 1
akcje. W tym samym dniu Emitent zawart z PWC Odra przedwstepng umowe o objeciu akcji nowe;j
emisji, na podstawie ktorej strony zobowigzaty sie do zawarcia umowy objecia 2.000.000 akcji PWC
Odra najpdzniej w terminie do dnia 15 wrze$nia 2011 roku. Jednym z warunkéw koniecznych do
zawarcia umowy ostatecznej jest otrzymanie przez Emitenta zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw (UOKiK). Emitent ztozyt wniosek o wydanie takiej zgody. Do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania Spétka nie otrzymata decyzji w tej sprawie.

W przypadku wydania przez UOKiK zgody, dojscia ww. emisji do skutku oraz rejestracji dokonanego
w ten sposéb podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez witasciwy sgd ZPC Otmuchdéw posiadat
bedzie tgcznie 3 666 841 akcji PWC Odra, ktére odpowiadac bedg 62,7 % ogdlnej liczby akcji oraz
57,5% gtoséw na WZA tej spotki.

Jednoczesnie ZPC Otmuchodw informuje, ze opisana powyzej inwestycja sfinansowana zostanie ze
Srodkdéw z emisji przeprowadzonej w 2010 roku oraz kredytu bankowego (5 min zt).

1.3 Zmiany zasad zarzgdzania Grupg

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Emitenta ulegta rozszerzeniu o jeden podmiot
zalezny — Otmuchow Inwestycje Sp. z 0.0. oraz jeden podmiot stowarzyszony - PWC , Odra” S.A.
Zamiarem ZPC Otmuchdw jest przejecie kontroli nad PWC ,Odra” S.A. W zwigzku z tym trwaja
prace majgce na celu integracje wybranych obszaréw dziatania ZPC Otmuchoéw i PWC Odra. Spétki
koordynuja réwniez zakupy surowcow strategicznych. Zarzad jednostki dominujgcej przewiduje, iz
od 1 wrzesnia 2011 r. nastgpi pofaczenie dziatéw handlowych obstugujacych rynek hurtowy obu
firm. Natomiast w IV kwartale 2011 roku planowane jest potgczenie dziatéw transportu.

Jednoczesnie Spodtka informuje, iz trwa proces restrukturyzacji zatrudnienia w PWC Odra, ktory
zaktada obnizenie zatrudnienia o ponad 100 etatéw do konca biezgcego roku. Restrukturyzacja
dotyczy praktycznie wszystkich obszaréow dziatalnosci PWC Odra. Zwolnieni pracownicy otrzymuja
9-miesieczne odprawy. Przewidywane wydatki na odprawy siegng w 2011 roku okotfo 3,5 min zi.
Restrukturyzacja pozwoli na wzrost efektywnosci i znaczne oszczednosci kosztowe w kolejnych
latach.
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2 Opis dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej

2.1 Informacje o produktach
Grupa Kapitatowa obecnie dziata w czterech segmentach rynku spozywczego:

1. Stodycze (42% przychoddw ze sprzedazy)

2. Stone przekaski (17% przychodoéw ze sprzedazy)

3. Wyroby sniadaniowe do mleka (28% przychoddw ze sprzedazy)
4. Pellety (8% przychoddw ze sprzedazy)

2.1.1 Stodycze
Do tej grupy wyrobow nalezg:

1. ”Ptasie mleczko”
2. Galaretki w cukrze i w czekoladzie

3. Zelki
4, Owoce w czekoladzie
5. Draze

Zdecydowanym numerem jeden w tej grupie asortymentowej jest ,ptasie mleczko”, specyficzny
polski wyréb wytwarzany na bazie naturalnych sktadnikéw pochodzenia roslinnego, ktérego
produkcja jest oparta o tradycyjng technologie z duzg iloscig prac recznych (bardzo trudng do
zautomatyzowania). Produkt ten ma bardzo mocno ugruntowang pozycje rynkowa (ponad 30 %
udziatu rynkowego w ujeciu ilosSciowym — ZPC Otmuchdéw jest absolutnym liderem produkcji w
segmencie prywatnych marek). Jest on dostepny w kilku smakach (m.in. waniliowym,
czekoladowym, cappuccino).

Asortyment ,mleczek” doskonale uzupetniajg takie wyroby jak ,bananki w czekoladzie” oraz cata
gama galaretek i owocéw w czekoladzie.

Po przejeciu (2008 r.) zaktadu w Gorzyczkach, firma rozszerzyta swojg oferte o zelki i szybko stata sie
liderem w tej kategorii produktéw w segmencie prywatnych marek.

W ramach tej grupy istnieje szereg mozliwosci zwiekszenia sprzedazy np. poszerzenie oferty na
rynek farmaceutyczny). Zelki s jedna z najbardziej rosnacych kategorii na catym rynku europejskim.

2.1.2 Stone przekaski

Do tej grupy produktow nalezg chrupki kukurydziane i prazynki (16% udziat Otmuchowa w tych
kategoriach produktowych). Chrupki kukurydziane powstaja w procesie ekstruzji, do ktérego
wykorzystywane sg naturalne sktadniki. Prazynki to pellety ziemniaczane i ziemniaczano-zbozowe
lub zboZzowe, powstajgce w procesie wysmazania na gorgcym oleju z dodatkiem przypraw.

Rynek stonych przekasek rozwijat sie dynamicznie w ostatnich latach. Z badan przeprowadzonych
przez SMC/KRC wynika ze 86% Polakow powyzej 15 roku zycia kupuje stone przekaski. Dane
instytutu CRI dowodzg z kolei, ze 20% respondentéw konsumuje stone przekaski 2-5 razy w
tygodniu, 33% raz w tygodniu, a 5% codziennie.

Strategia konkurencji Spotki na rynku stonych przekasek to oferowanie w tradycyjnych i
nowoczesnych kanatach dystrybucyjnych wyrobéw podobnych pod wzgledem jakosci i opakowan
do produktéw lideréw rynkowych (Frito Lay, Lorenz) po znacznie nizszych cenach.
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Ugruntowaniu pozycji lidera w tej kategorii produktow stuzyto przejecie w 2010 producenta
pelletow ,Jednos¢ Wschowa”. Jest to elementem uzupetnienia tarnicucha dostaw oraz uzyskanie
bezposredniego wptywu na asortyment pelletéw oferowanych na rynku.

2.1.3 Wyroby $niadaniowe

Ta grupa produktow zostata wylansowana przez spétke przed dziesiecioma laty, obecnie generuje
28% przychoddéw, co daje blisko 14% udziatu rynku. Rynek wyrobdéw $niadaniowych rozwija sie
bardzo dynamicznie. Od 1991 roku powiekszyt sie osmiokrotnie. Tempo wzrostu rynku
zdeterminowane jest zmiang nawykéw Zzywieniowych Polakéw. Wyroby sniadaniowe
konsumowane z mlekiem lub jogurtem stanowia juz dla wielu Polakéw podstawe porannego
positku. Niemniej jednak, wciaz istnieje réznica we wskaznikach spozycia wyrobow sniadaniowych
na jednego mieszkarica pomiedzy krajami zachodnimi a Polskg (Polska 1kg; Wielka Brytania 6kg;
Dania 3,6kg; Niemcy 2kg)

Z tym segmentem rynku firma wigze szczegdlne nadzieje na dynamiczny rozwdj, dlatego w 2008
roku zostaty podjete prace zwigzane z rozbudowg zaktadu w Nysie. W tym czasie zaktad zostat
rozbudowany o nastepujgce obiekty: magazyn surowcow, pakowalnia oraz magazyn wyrobdw
gotowych wraz z infrastrukturg. Zakupiono réwniez nowe urzadzenia, ktore pozwolity na
podwojenie mocy produkcyjnych i rozszerzenie gamy oferowanych produktéow (batony muesli oraz
wyroby nadziewane).

2.1.4 Pellety

Pellety sg potproduktem ekstrudowanym, wytwarzanym z réznorodnych mieszanek surowcow
ziemniaczanych oraz zbozowych produkowanym w nowym podmiocie Grupy Kapitatowe] - spotce
Jednos$¢ Sp. z o.0.. Stosowana przez Jednos¢ technologia produkcji charakteryzuje sie wysokim
stopniem innowacyjnosci, co pozwala na oferowanie pellet o zrdznicowanych sktadach
surowcowych, ksztattach, strukturze i smaku. Pellety zamieniajg sie w smakowite przekaski na
kazdg okazje pod wptywem wysokiej temperatury - wysmazania w gorgcym oleju badz
ekspandowania w gorgcym powietrzu. Pellety sg doskonatg propozycjg dla firm dziatajgcych w
branzy przekasek na zwiekszenie oferowanego asortymentu przy niewielkich kosztach wejscia —
wystarczy smazalnik i maszyna pakujgca.

Duze nadzieje wigzane sg z pelletami bogatymi w btonnik pokarmowy, charakteryzujgce sie niska
chtonnoscia ttuszczu oraz pellety wytwarzane w rezimie i z surowcéw ekologicznych.

Emitent jest odbiorcg okoto 25% sprzedazy Jednosci, natomiast pozostate 75% sprzedazy trafia do
odbiorcow zewnetrznych, przy czym okoto 40% pellet trafia na rynki zagraniczne. Pellety stanowity
w | poétroczu 2011 roku 8% przychodow Grupy.

Przejecie producenta pellet w listopadzie 2010 roku pozwolito ZPC Otmuchdw na zwiekszenie
bezpieczenstwa dostaw surowcow oraz rozszerzenie mozliwosci kreowania rynku prazynek ze
wzgledu na istotny ich wptyw na koncowy ksztatt wyrobu gotowego. Ponadto wkroczenie na ten
rynek zgodne jest ze strategia Grupy zmierzajgcg do zwiekszenia roli segmentu B2B w sprzedazy
ogotem.

2.2 Informacje o odbiorcach

Spétka prowadzi ogdlnokrajowg dystrybucje swoich produktéw. Najwiekszym kanatem dystrybucji
jest rosngcy corocznie kanat sieci handlu detalicznego (I potrocze 2011 — 72%, 2010 - 83%). Spodtka
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wspotpracuje praktycznie z wszystkimi miedzynarodowymi operatorami handlu detalicznego
dziatajgcymi na rynku polskim. Ze wzgledu na wysoki udziat prywatnych marek (78%) w catkowitej
sprzedazy Otmuchow wprowadzit specjalny program prywatnych marek polegajacy na
dostosowanie produktow do specyfiki danego klienta. Drugim pod wzgledem wielkosci sprzedazy
jest kanat hurtowy (I pdtrocze 2010 — 6,9%, 2010 — 9,5% catkowitej sprzedazy), w ktérym
sprzedawane sg gtéwnie wyroby czekoladowe.

Zasadniczym celem na najblizsze lata jest dywersyfikacja sprzedazy przy jednoczesnym utrzymaniu
wolumenu u podstawowego klienta (sprzedaz do Jeronimo Martins Dystrybucja S.A. wyniosta w |
potroczu 2011 roku 54% przychoddéw ogdétem, a w 2010 roku - 64%). Spétka nie posiada zadnych
formalnych powigzan z Jeronimo Martins Dystrybucja S.A.

Emitent aktywnie poszukuje nowych kanatéw dystrybucji poprzez nawigzanie szerokiej wspoétpracy
w zakresie outsourcingu produkcji dla duzych firm z branzy spozywczej tak w zakresie wyrobéow
gotowych jak i potproduktédw oraz intensyfikacji dziatan proeksportowych. Ponadto przejecie
Jednosci Wschowa spowodowato istotny wzrost sprzedazy B2B. Sprzedaz w tym segmencie rynku w
| pétroczu 2011 roku wyniosta 11,7 min zt wobec (12,7% przychodéw ogétem wobec 8,8% w 2010
roku).

Udziat pozostatych grup klientéw nie przekracza 10% w przychodach ogotem.

2.3 Informacje o dostawcach

Do gtéwnych surowcéw wykorzystywanych przez spotki z Grupy ZPC Otmuchow w procesie
produkcji naleza: czekolada, kakao, produkty zbozowe, cukier oraz ttuszcze.

Spotka posiada zdywersyfikowane Zrédta zaopatrzenia, w tym w surowce, o ktérych mowa powyzej.
Udziat zadnego dostawcy w przychodach ze sprzedazy ogdtem nie przekroczyt 10%.

3 Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchdéw

3.1 Zasady sporzgdzania sprawozdania finansowego

Szczegbétowe zasady sporzadzania pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za |
potrocze 2011 r. opisano w nocie 6 potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.2 Omowienie skonsolidowanych wynikow finansowych Grupy Kapitatowej ZPC
Otmuchow

3.2.1 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 2011H1 2010H1 zmiana
tys. PLN tys. PLN %
Przychody 92 887 72274 28,5%
Przychody ze sprzedazy 90 590 71160 27,3%
Pozostate przychody 2297 1114 106,2%
Koszty wtasny sprzedazy 74765 53310 40,2%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18122 18 964 (4,4%)
Koszty sprzedazy 8700 8 004 8,7%
Koszty ogdlnego zarzadu 5652 3877 45,8%
Zysk (strata) ze sprzedazy 3770 7083 (46,8%)
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Pozostate przychody operacyjne 233 93 150,5%
Pozostate koszty operacyjne 259 124 108,9%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3744 7 052 (46,9%)
Przychody finansowe 1984 1 150300,0%
Koszty finansowe 812 676 20,1%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4916 6377 (30,4%)
Udziat w zysku (stracie) jednostek stowarzyszonych (480) 0 (29,0%)
Zysk (strata) brutto 4436 6377 (30,4%)
Podatek dochodowy 881 1241 (29,0%)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 3555 5136 (30,8%)
W omawianym okresie Grupa osiggneta wysoki wzrost przychoddéw (o 28,5%). Wynik ten osiggnieto

dzieki blisko 15% wzrostowi przychodéw Emitenta oraz dotgczeniu do Grupy spotki Jednos¢. Koszty
wytworzenia wzrastaty jednakze znacznie szybciej od przychoddow (o 40,2%), ze wzgledu znacznie
nizszy wzrost cen sprzedazy wyrobow niz wzrost cen materiatdw i surowcow uzywanych do

produkcji. Spowodowato to ponad 4%-owy spadek zysku brutto ze sprzedazy.

W analizowanym okresie nastgpit znaczny wzrost kosztow ogdlnego zarzadu (o 1,8 min zt i 45,8%).
Wzrost ten spowodowany byt gtdwnie powiekszeniem kosztéw o koszty ogdlnego zarzgdu zwigzane

ze spotka Jednosé (1,2 min zt).

Grupa osiggneta takze duzo wyzsze przychody finansowe, na ktére ztozyta sie miedzy innymi
aktualizacja wartosci nabytych akcji PWC Odra w kwocie 1 564 tys. zt oraz przychody z lokowanych

srodkow pienieznych pochodzacych z podwyzszenia kapitatu.

3.2.2 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 2011H1  struktura 2010H1 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % %

Aktywa trwate 137 051 70,3% 67 828 61,3% 102,1%

Wartos¢ firmy 3763 1,9% 471 0,4% 698,9%

Wartosci niematerialne 1256 0,6% 71 0,1% 1669,0%

Rzeczowe aktywa trwate 103 015 52,9% 66 602 60,2% 54,7%

Inwestycje w udziaty i akcje 28 496 14,6% - 0,0%

Aktywa na podatek odroczony 521 0,3% 684 0,6% (23,8%)
Aktywa obrotowe 57 865 29,7% 42 827 38,7% 35,1%

Zapasy 10910 5,6% 7 190 6,5% 51,7%

Pozyczki 503 0,3% 0 0,0%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 39591 20,3% 33161 30,0% 19,4%

Naleznosci pozostate 3410 1,7% 1704 1,5% 99,8%

Pozostate aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3283 1,7% 379 0,3% 766,2%

Pozostate aktywa 168 0,1% 393 0,4% (57,3%)
Aktywa razem 194 916 100,0% 110 655 100,0% 76,1%

Najistotniejsze zmiany, jakie zaszty w strukturze majatku Grupy, to podwojenie wartosci majatku
trwatego wynikajace z prowadzonych inwestycji w majgtek rzeczowy (m.in. budowa zaktadu zelek)

oraz prowadzonych akwizycji innych podmiotéw (Jednos¢ Wschowa i PWC Odra).

Wzrost majatku obrotowego byt o 6 punktédw procentowych szybszy niz wzrost przychodow i

wynikat gtdwnie z posiadanych srodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego.
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PASYWA 2011H1 struktura 2010H1 struktura  zmiana
tys. zt % tys. zt % %
Razem kapitaty 114 941 59,0% 49 625 44,8% 131,6%
Kapitat podstawowy 2550 1,3% 1700 1,5% 50,0%
Kapitat zapasowy 102 209 52,4% 37078 33,5% 175,7%
Pozostate kapitaty rezerwowe 3882 2,0% 4029 3,6% (3,6%)
Nie podzielony wynik z lat 2199 1,1% 1682 1,5% 30,7%
ubiegtych
Wynik finansowy za rok obrotowy 3538 1,8% 5136 4,6% (31,1%)
Kapitaty przypadajgce udziatom 563 0,3% 0 0,0%
niesprawujgcym kontroli
Zobowigzanie dtugoterminowe 30279 15,5% 22 254 20,1% 36,1%
Rezerwa na podatek odroczony 3428 1,8% 2048 1,9% 67,4%
Rezerwy z tytutu $wiadczen 1269 0,7% 1486 1,3% (14,6%)
pracowniczych
Dtugoterminowe pozyczki i 20909 10,7% 17 418 15,7% 20,0%
kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania 4673 2,4% 1302 1,2% 258,9%
finansowe
Zobowigzania krétkoterminowe 49 696 25,5% 38776 35,0% 28,2%
Krétkoterminowe pozyczki i 11710 6,0% 11949 10,8% (2,0%)
kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania 1040 0,5% 567 0,5% 83,4%
finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i 31255 16,0% 21 300 19,2% 46,7%
ustug
Zobowigzania z tytutu podatku 12 0,0% 6 0,0% 100,0%
biezgcego
Pozostate zobowigzania 5679 2,9% 4954 4,5% 14,6%
Pasywa razem 194 916 100,0% 110 655 100,0% 76,1%

W | pétroczu 2011 roku znacznemu wzrostowi w ujeciu rocznym ulegt poziom kapitatéw witasnych z
44,1 min zt do 114,9 min zt dzieki przeprowadzonej w drugiej potowie roku emisji akcji, z ktorej

Spotka pozyskata blisko 56 min zt.

W okresie sprawozdawczym zobowigzania Spétki, zaréwno dtugo- jak i krétkoterminowe wzrosty o
okoto 30%. Zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek wzrosto z 29,3 min zt do 32,6 min zt, przede
wszystkim w zwigzku z prowadzonymi inwestycjami w majatek trwaty. Takze znaczny wzrost
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zwigzany jest miedzy innymi z prowadzonym procesem

inwestycyjnym, jak rowniez wzrostem realizowanej produkcji.

et
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3.2.3 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | pét. 2011 | p6t. 2010
tys. zt tys. zt
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 436 6377
Korekty 972 (831)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5408 5546
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (37 425) (7 153)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 039 1406
Przeptywy pieniezne netto 17 978 (201)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 21261 580
Srodki pieniezne na koniec okresu 3283 379

Spotka osiggneta dodatni przeptywy pieniezne netto w wysokosci 18,0 min zt. Na wzrost ten ztozyty
sie dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 5,4 min zt i z dziatalnosci finansowej
na sume 14,0 min zt. Wptywy z dziatalnosci finansowej to przede wszystkim umorzenie jednostek
funduszu inwestycyjnego (10,0 min zt) i zaciggniecie kredytu inwestycyjnego na sfinansowanie
budowy zaktadu produkcyjnego zelek. Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -37,4 min zt.
Na kwote te ztozyty sie wydatki zwigzane z nabyciem 100% udziatdw spétki Colian Investment Sp. z
0.0. (po zmianie nazwy: Otmuchdw Inwestycje Sp. z 0.0.) i wierzytelnosci wobec tej spotki, 22,1%

akcji PWC Odra oraz inwestycjami w majatek rzeczowy.

3.2.4 Wskazniki finansowe

Ponizsza tabela zawiera wybrane wskazniki finansowe obrazujgce sytuacje finansowg Spoétki oraz jej

zmiany w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wskazniki finansowe | pétrocze 2011 | péirocze 2010
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik biezgcy 1,2 1,1
Wskaznik szybki 0,9 0,9
Wskaznik pokrycia zobowigzan 1,3 1,6
Kapitat obrotowy netto 8169,0 4051,0
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego 41,0% 55,2%
Wskaznik relacji dtugu netto do EBITDA 2,8 1,8
Wskaznik finansowania majgtku trwatego kapitatem statym 1,1 1,1
Wskazniki efektywnosci
Wskaznik efektywnosci wykorzystania aktywow 1,0 1,3
Przychody ogdétem na zatrudnionego 190,7 189,7
Wskaznik rotacji naleznosci 77,8 83,7
Wskaznik rotacji zobowigzan 61,4 53,8
Wskaznik rotacji zapasow 21,4 18,2
Cykl rotacji sSrodkow pienieznych 37,8 48,1
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 19,5% 26,2%
(=t
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Rentownos¢ operacyjna ze sprzedazy 4,0% 9,8%

Rentownos¢ brutto 4,8% 8,8%
Rentownos¢ netto 3,8% 7,1%
Rentownos¢ aktywéw brutto 3,4% 7,2%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych netto 4,3% 12,4%

3.3 Prognozy

Spétka opublikowata prognoze wybranych wynikéw finansowych na 2011 rok w raporcie biezgcym z
25 sierpnia 2011 roku. W ponizszej tabeli przedstawiono poréwnanie prognozy z realizacjg w |
potroczu 2011 roku.

Wybrane pozycje Realizacja Prognoza % realizacji
Przychody netto ze sprzedazy 92 887 226 350 41,0%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3744 6 886 54,4%
Zysk przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3538 4158 85,1%

Zgodnie z informacjami zawartymi w punkcie 1.2 Spétka oczekuje na decyzje UOKiK w sprawie
zgody na objecie kontroli nad PWC Odra. Od tej decyzji uzalezniona jest data rozpoczecia
konsolidacji sprawozdania Grupy z wynikami PWC Odra metodg petna. Przy sporzadzaniu prognozy
Zarzad Emitenta przyjat zatozenie, ze ZPC Otmuchdw obejmie pakiet wiekszosciowy akcji PWC Odra
na poczatku wrzesnia biezgcego roku.

Pozostate istotne zatozenia to:
1. Spoétka utrzyma obecne kontrakty handlowe;
2. Sprzedaz do kazdego odbiorcy w kazdej grupie asortymentowej wzrosnie o 8% rok do roku;
3. Poziom cen surowcéw i materiatdw ustabilizuje sie na poziomie zblizonym do
obserwowanego w | potroczu 2011 roku.

W ocenie Zarzgdu Emitenta, osiggniete w | potroczu 2011 roku wyniki finansowe pozwalajg miec
przekonanie o stusznosci sporzadzonej prognozy.

3.4 Czynnikii zdarzenia o nietypowym charakterze wptywajqgce na wynik

W | pétroczu 2011 roku do Grupy dotgczyta PWC Odra, ktéra podlega konsolidacji metodg praw
wiasnosci za okres od 6 maja 2011 roku. Uwzglednienie wyceny nabytych akcji wptyneto na wzrost
przychoddéw finansowych o kwote 1 593 tys. zt i wyniku netto o 1 290 tys. zt.

Zgodnie z zawartg umowg przedwstepng objecia akcji PWC Odra Emitent zamierza objg¢ do 15
wrzes$nia 2011 r. 2 min akcji nowej emisji PWC Odra. Pozwoli to na przekroczenie progu 50% udziatu
w kapitale akcyjnym i na walnym zgromadzeniu. W zwigzku z tym w Il kwartale tego roku Spétka
moze rozpocza¢ konsolidowanie wynikdw PWC Odra metoda petng. Fakt ten moze wptyna¢ w
sposoéb istotny na osiggane wyniki finansowe Grupy.

3.5 Sposob wykorzystania wptywow z emisji

Spoétka przeprowadzita w 2010 roku oferte publiczng w ramach, ktérej wyemitowanych zostato
4 250 000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. W wyniku sprzedazy akcji, o ktérych
mowa powyzej Spotka pozyskata 55,6 min zt sSrodkéw pienieznych (po potraceniu kosztéw emisji).
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Zgodnie z informacjami zawartymi w Prospekcie Emisyjnym Spodtka zamierzata przeznaczyé
pozyskane srodki na zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych oraz akwizycje.

Wykorzystanie wptywdw z emisji zostato zaprezentowane w tabeli ponize;j:

Rozliczenie wplywow z emisji tys. zt
Wptywy brutto 57 375
Koszty emisji 1773
Wptywy netto 55 602
Wydatki 52 452
1. Udziaty wJednosc¢ Sp. z o.0. 14 070
2. Akcje PWC Odra i wptata na podwyzszenie kapitatu 15924
3. Udziaty Otmuchdw Inwestycje Sp. z 0.0. 7 076
4. Nabycie weksla wobec Otmuchéw Inwestycje Sp. z o.0. 10121
5. Inwestycje w Srodki trwate 5261
e fabryka Zelek 2764
e Modernizacja zaktadu w Gorzyczkach 621
e Modernizacja zaktadu w Nysie, przenosiny wydziatu stonych przekgsek 1876
Pozostato na dzien sporzadzenia sprawozdania 3150

(niewykorzystany limit kredytu w rachunku biezgcym)

4 Perspektywy rozwoju

4.1 Perspektywy rozwoju Grupy

Rynek w Polsce w ostatnich latach upodobnit sie do rynkéw Europy Zachodniej - tendencje
obserwowane tam kilka lat temu sg obecnie widoczne w Polsce. Istnieje kilka gtéwnych marek
globalnych oraz marki lokalne uwzgledniajgce specyfike konsumentéw z danego regionu. Wzrasta
znaczenie marek prywatnych, w oparciu o ktéore budowane sg oferty produktowe, w tym
dyskontow. Rozwaj sieci sprzedazy i zwiekszajgca sie skala ich dziatalnosci oraz coraz krotszy cykl
zycia produktow wymagajg od tych podmiotéw budowania dtugoterminowych relacji ze stabilnymi
finansowo i sprawdzonymi partnerami lokalnymi, mogacymi zapewni¢ wtasciwy standard i poziom
produkcji oraz powtarzalng w dtugich seriach jakos¢ produktow.

Zdaniem Zarzadu ZPC Otmuchdéw znaczenie oraz wielkos¢ rynku prywatnych marek w Polsce,
zgodnie z trendami wyznaczonymi w innych krajach europejskich, bedga rosty najszybciej. Stanie sie
to kosztem lokalnych marek, ktore stopniowo oddajg rynek dla producentéw marek prywatnych
oraz marek globalnych.

Whtasciciele marek prywatnych uzupetniajg oferte firm sprzedajgc produkty w innym przedziale
cenowym. Firmy globalne skupiajg sie natomiast na zarzadzaniu portfelem marek, delegujac proces
produkcji do lokalnych przedsiebiorstw charakteryzujacych sie wiekszg elastycznoscig dziatan i
efektywnoscig kosztowa. Oba te trendy otwierajg rynek dla efektywnych dziatan przedsiebiorstw
wyspecjalizowanych w produkcji poszczegdlnych kategorii wyrobdw. Jezeli takie przedsiebiorstwa
sq w stanie zagwarantowa¢ wysoki standard produkcji, odpowiednie moce produkcyjne, wysoka
oraz powtarzalng jakos¢ wyrobow, stajg sie one pozadanymi i poszukiwanymi partnerami
handlowymi korporacji globalnych. Otmuchdéw podaza za tymi trendami, dzieki czemu
przedsiebiorstwo stworzyto optymalne warunki wspétpracy dla odbiorcéw B2B.
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Tym, co wyrdznia ZPC Otmuchow na tle innych firm jest, jest posiadanie unikalnego modelu
biznesowego pozwalajgcego na wykorzystanie kompetencji duzego i matego przedsiebiorstwa
(mate przedsiebiorstwo to elastycznos¢ produkcji, innowacyjnos¢, efektywne zarzadzanie. Duze
przedsiebiorstwo to z kolei sita przetargowa zarowno w stosunku do dostawcéw jak i odbiorcow,
dostep do kapitatu, mozliwosci tgczenia réznych technologii).

Stosowanie takiej strategii rozwoju potwierdzajg osiggane dotychczasowe wyniki finansowe
i dynamika wzrostu.

Zasadniczym celem na najblizsze lata jest dywersyfikacja sprzedazy przy jednoczesnym utrzymaniu
wolumenu u podstawowego klienta. Akwizycja Jednosci Wschowa oraz PWC Odra (w trakcie)
przybliza Grupe do realizacji tego celu. Konsolidacja petna PWC Odra pozwoli na spadek udziatu
najwiekszego klienta w sprzedazy ogdtem ponizej 45%.

4.2 Strategia Grupy
Najwazniejsze zadania na najblizsze lata to:

1. Reorganizacja Grupy Kapitatowej majaca na celu wykorzystanie maksymalnych synergii
pomiedzy spétkami,

2. Nawigzanie szerokiej wspotpracy w zakresie outsourcingu produkcji dla duzych firm z branzy
spozywczej tak w zakresie wyrobow gotowych jak i potproduktdw,

3. Realizacja inwestycji budowy fabryki zelek oraz zapewnienie jej funkcjonowania,

4. Wozrost innowacyjnosci produktowej,

5. Intensyfikacja dziatan proeksportowych.

4.3 Czynniki rozwoju istotne dla dziatalnosci Grupy

W najblizszych miesigcach roku obrotowego na dziatalnos¢ Emitenta bedg miaty wptyw czynniki
zewnetrzne niezalezne od Emitenta jak i wewnetrzne s$cisle powigzane z jego dziatalnoscia.
Najwazniejsze z nich zidentyfikowane przez Emitenta to:

e sytuacja makroekonomiczna w kraju i jej wptyw na ksztattowanie sie popytu
konsumenckiego na rynku spozywczym,

e przetozenie wzrostu cen surowcOw na ceny zywnosci i osiggane marze producentow
spozywczych,

e zwiekszanie sie udziatu sprzedazy marek prywatnych w nowoczesnym kanale dystrybucji,
szczegolnie w sieciach dyskontowych,

e proces konsolidacji producentow spozywczych w kraju,

e wzrost organiczny sieci dyskontowych i zwiekszenie wymagan w stosunku do dostawcow
(konieczno$¢ posiadania odpowiednich moce produkcyjne, zapewnienia logistyki dostaw,
jakosci i innowacji produktowej),

e zmniejszajacy sie udziat handlu tradycyjnego w strukturze handlu krajowego.

W ocenie Emitenta wiekszos¢ z tych czynnikdw bedzie istotnie wptywac¢ na rozwoj szczegdlnie
matych producentéw spozywczych, ktorzy nie przeprowadzili wczesniej restrukturyzacji i mogg stac
sie celem przejec przez podmioty konkurencyjne lub mogg miec trudnosci z przetrwaniem na coraz
bardziej wymagajacym rynku. Emitent dzieki przeprowadzonym w przesztosci inwestycjom w moce
produkcyjne, logistyke i innowacje produktowe jest na najlepszej pozycji by sta¢ sie beneficjentem
zachodzacych zmian w strukturze handlu i otoczeniu rynkowym.
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4.4 Czynniki ryzyka i zagrozen

4.4.1 Niestabilnosé¢ cen surowcow

Ceny surowcow i materiatdw strategicznych dla produkcji Emitenta (takich jak czekolada, kakao,
produkty zbozowe, cukier, ttuszcze, opakowania) w okresie ostatnich 2 lat cechowaty sie relatywnie
wysoka zmiennoscig. Szczegdlne nasilenie tej tendencji nastgpito w IV kwartale 2010 roku. Istnieje
ryzyko, ze znaczna zmiana cen surowcow strategicznych stosowanych w procesie produkcji moze
negatywnie wptyna¢ na osiggane przez Emitenta marze. W celu zabezpieczenia sie przed skutkami
zrealizowania sie tego ryzyka Emitent kontraktuje ceny surowcéw strategicznych z
kilkumiesiecznym wyprzedzeniem.

4.4.2 Zmiennosé¢ kursow walut

Duze wahania kurséw walut mogg miec¢ bezposredni wptyw na ceny wielu surowcéw oraz ceny
maszyn nabywanych na potrzeby inwestycji. Spotka, jesli tylko to mozliwe, nabywa surowce w PLN.

4.4.3 Uzaleznienie od najwiekszego odbiorcy

Udziat gtéwnego odbiorcy Emitenta w sprzedazy wynosi ponad 50%. Emitent wspodtpracuje z wyzej
wymienionym odbiorcg od wielu lat i wspotpraca ta jest korzystna dla obu stron. Udziat ten jest
podzielony na trzy niezalezne grupy asortymentowe, w ktérych Emitent konkuruje z réznymi
firmami. Dywersyfikacja sprzedazy obniza ogdlne ryzyko zwigzane z uzaleznieniem. Mimo to istnieje
ryzyko, ze dziatania gtdwnego odbiorcy bedg miaty niekorzystny wptyw na poziom produkcji oraz
poziom realizowanych marz Emitenta. W celu minimalizacji ewentualnych skutkow materializacji
tego ryzyka Emitent prowadzi dziatania zmierzajgce do dywersyfikacji struktury odbiorcow, poprzez:

e akwizycje innych podmiotow,

e zwiekszenie sprzedazy eksportowej,

e zwiekszenie sprzedazy do sieci handlowych,

e pozyskanie nowych klientéw z sektora B2B,

e rozwdj wtasnych produktéw w segmentach niszowych.

W tym celu Emitent prowadzi rozmowy z nowymi odbiorcami sieciowymi oraz duzymi koncernami
miedzynarodowymi w celu rozpoczecia produkcji na ich zlecenie. Ponadto Emitent prowadzi
dziatania w kierunku wprowadzenia nowych linii produktowych dla dotychczasowych odbiorcéw
sieciowych. Do zwiekszenia dywersyfikacji przyczynia sie dokonane i realizowane akwizycje innych
podmiotéw. Celem Emitenta jest zdywersyfikowanie sprzedazy w taki sposdb, aby udziat gtdwnego
odbiorcy w catkowitej sprzedazy Grupy stanowit nie wiecej niz 40% catosci sprzedazy w ciggu 2-3
lat.

4.4.4 Zapisy umow z kontrahentami

Opisy umow z gtéwnymi kontrahentami Emitenta sg obostrzone postanowieniami dotyczgcymi kar
umownych za nieprzestrzeganie przez Emitenta postanowien tych umow. Emitent moze by¢
zobowigzany do zaptacenia kar umownych m.in. w ponizszych przypadkach:

e w przypadku niedostepnosci produktéw,

e w przypadku niezgodnosci jakosci produktéw z zamdwiong specyfikacjg,

e w przypadku dostarczenia innym odbiorcom produktéw bedgcych przedmiotem umowy z
gtownymi odbiorcg Spotki,

(et
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e w przypadku kazdej zmiany w zakresie sktadnikow i sposobu produkcji produktéw objetych
umowa,

e za opdznienia w dostawie zamdwionych produktéw,

e w przypadku dostarczenia towaru niezgodnego z wymogami prawa.

W przypadku zrealizowania sie wyzej wymienionych zdarzen wartos¢ kar moze osiggng¢ poziom od
kilkudziesieciu tysiecy do kilku miliondw ztotych. Koniecznos¢ zaptaty tego typu kar mogtaby mieé
negatywny wptyw na dziatalnos¢ finansowg Spofki.

Emitent zbudowat swojg pozycje rynkowg na dobrych kontaktach z kontrahentami, powtarzalnej
jakosci produktéw, wysokim standardzie produkcji (certyfikat produkcji wedtug standardéw BRC),
optymalnej logistyce i terminowosci dostaw. W dotychczasowej historii spétki przypadki zaptaty kar
umownych w wyniku niedotrzymania zobowigzan wynikajacych z zapiséw umow z kontrahentami
byly sporadyczne i w sensie finansowym nie byly znaczgce. Zdaniem Zarzadu ryzyko istotnego
wptywu kar umownych wynikajgcych z umoéw z kontrahentami na wyniki Emitenta jest niewielkie.

4.4.5 Brak zgody UOKiK na dokonanie koncentracji w zwigzku z objeciem przez Emitenta
akcji PWC Odra

Istnieje ryzyko, iz Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyda decyzje zawierajaca
sprzeciw wobec dokonania koncentracji poprzez nabycie przez ZPC Otmuchdéw akcji PWC Odra. W
konsekwencji pomimo poniesionych naktadéw na nabycie akcji PWC Odra Emitent nie bedzie miat
mozliwosci przejecia kontroli nad ww. podmiotem.

4.4.6 Proces integracji z PWC Odra

W przypadku wyrazenia przez Prezesa UOKiK zgody na nabycie przez Emitenta akcji PWC Odra
jednym z czynnikéw istotnych dla przysztych skonsolidowanych wynikdw Grupy ZPC Otmuchow
bedzie proces integracji wybranych obszarow dziatania po przejeciu kontroli nad PWC Odra. Nie
mozna wykluczy¢, ze po realizacji procesu akwizycji i wigczeniu spdétki PWC Odra do struktur
Emitenta nie zostang osiggniete planowane synergie oraz oczekiwane oszczednos$ci m.in. zwigzane z
prowadzonym w tej spotce procesem restrukturyzacji zatrudnienia oraz prowadzeniem wspdlnych
zakupdéw i sprzedazy. Taka sytuacja mozie mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje
finansowg Grupy Kapitatowej oraz osiggane przez nig wyniki finansowe.

5 Akcje i akcjonariat

5.1 Struktura kapitatu zaktadowego
Kapitat zaktadowy wynosi 2 550 tys. zt i dzieli sie na 12 748 250 akcji na okaziciela.
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Struktura akcjonariatu ZPC Otmuchow przedstawia sie nastepujgco:

Seria akgcji llos¢ akcji llos¢ gtosow
A 2 550000 2 550 000
B 3521000 3521000
C 2427 250 2427 250
D 4 250000 4 250 000
Razem 12 748 250 12 748 250

5.2 Struktura akcjonariatu i akcjonariusze posiadajgcy znaczne pakiety akcji

Na dzieA przekazania raportu za | kwartat 2011 r. tj. na dzien 12 maja 2011 roku struktura
akcjonariatu przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale

akcji/gtoséw akcyjnym/gtosach
Xarus Holdings Limited 6491 750 50,9%
Amplico PTE S.A. 893 582 7,0%
Aviva Investors TFI S.A. 765 000 6,0%
PKO BP Bankowy PTE S.A. 724 498 5,7%
Pozostali akcjonariusze 3873420 30,4%
Razem 12 748 250 100,0%

W dniu 3 czerwca 2011 r. Emitent otrzymat od Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zawiadomienie o przekroczeniu przez fundusze zarzadzane przez Investors TFl 5% ogdlnej liczby
gtoséw w ZPC Otmuchow. Petna tres¢ ww. zawiadomienia zostata przekazana w raporcie biezgcym
nr 7/2011 z dnia 3 czerwca 2011 r.

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzien 25 sierpnia 2011 roku struktura
akcjonariatu przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale

akcji/gtosow akcyjnym/gtosach
Xarus Holdings Limited 6 491 750 50,9%
Amplico PTE S.A. 893 582 7,0%
Aviva Investors TFI S.A. 765 000 6,0%
PKO BP Bankowy PTE S.A. 724 498 5,7%
Investors TFI S.A. 665 815 5,2%
Pozostali akcjonariusze 3207 605 25,2%
Razem 12 748 250 100,0%

6 Informacje uzupetniajgce do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Grupy ZPC Otmuchdw

6.1 Postepowania sgdowe

Nie sq prowadzone postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta, jak
rowniez Emitent lub jednostka zalezna nie jest strong dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych

et
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zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktéorych tgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 %
kapitatow witasnych Emitenta.

Nie sg prowadzone przeciwko Spodfce inne postepowania moggce miec istotny wpltyw na sytuacje
finansowg Spotki lub jednostki zaleznej, poza postepowaniem sgdowym z powddztwa Beaty Gorol o
uznanie za bezskuteczng umowy zbycia 25 udziatow (2,3% kapitatu) w spotce Victoria Sweet Sp. z
0.0. z siedzibg w Otmuchowie. Zdaniem Spodtki uwzglednienie powddztwa jest mniej
prawdopodobne niz jego oddalenie. Na dzien przekazania do wiadomosci publicznej niniejszego
Sprawozdania nie okreslony zostat termin kolejnej rozprawy.

6.2 Transakcje z podmiotami powiqgzanymi

W | po6troczu 2011r. ZPC Otmuchdéw ani jednostki zalezne nie zawarty zadnych transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

6.3 Poreczenia i gwarancje

W | p6troczu 2011r. ZPC Otmuchow ani jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytéw, pozyczek
oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
ktorych wartosé tgczna stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych ZPC Otmuchdéw S.A.

6.4 Podmiot uprawniony do przeglgdu sprawozdan finansowych

Przegladu skroconego poétrocznego sprawozdania finansowego Emitenta i Grupy Kapitatowej
dokonat 4Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, zgodnie z art. 47 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym wpisanym na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod numerem 3363.

6.5 Organy zarzqdzajgce i nadzorujgce Emitenta

6.5.1 Zarzad

Zarzad Spotki jest dwuosobowy. Sktad Zarzadu w trakcie trwania okresu sprawozdawczego oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania przedstawiat sie nastepujgco:

Bernard Wegierek — Prezes Zarzadu,
Krzysztof Dziewicki — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 22 sierpnia 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki w $lad za przedtozonym wnioskiem o
odwotanie, podjeta uchwate odwotujgcg Wiceprezesa Zarzadu Pana Krzysztof Dziewickiego z
zajmowanego stanowiska z dniem 1 wrzesnia 2011 roku. U podstaw zaprzestania petnienia funkcji
cztonka Zarzadu znalazty sie przyczyny osobiste. Jednoczesnie w tym samym dniu zostata podjeta
uchwata o powotaniu na to stanowisko z dniem 1 wrzesnia 2011 roku Pana Mariusza Popka.
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6.5.2 Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
przedstawiat sie nastepujaco:

Mariusz Banaszuk — Przewodniczacy,
Jacek Giedroj¢ — Cztonek,

Dariusz Gorka — Cztonek

Witold Grzesiak — Cztonek,

Marcin Marczuk — Cztonek.

W trakcie okresu sprawozdawczego sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

6.5.3 Akcje Emitenta w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

llos¢ akcji wg stanu na dzien llos¢ akcji wg stanu na dzien
Akcjonariusz Funkcja przekazania raportu za | pétrocze przekazania raportu za | kwartat
2011r. 2011r.
Bernard
Wegierek Prezes Zarzadu 356 081 356 081
Krzysztof Wiceprezes
Dziewicki Zarzadu 299 669 299 669
Mariusz Cztonek Rady
Banaszuk Nadzorczej 350 350

Pozostate osoby nadzorujgce nie posiadajg bezposrednio akcji ZPC Otmuchow.

Dwoéch cztonkéw Rady Nadzorczej posiada natomiast udziaty w jednostce powigzanej ze Spétka -
Warsaw Equity Management Sp. z o.0., ktéra jest podmiotem posrednio dominujgcym wobec ZPC
Otmuchow (Warsaw Equity Management Sp. z o0.0. posiada poprzez spotki zalezne wchodzace w
sktad jego Grupy Kapitatowej 100 % udziatow w Xarus Holdings Limited bedgcym wiekszosciowym
akcjonariuszem ZPC Otmuchow). Jacek Giedroj¢ oraz Witold Grzesiak posiadajg w Warsaw Equity
Management Sp. z 0.0. po 854 udziatow.

Osoby zarzadzajgce i pozostate osoby nadzorujgce nie posiadajg udziatdbw w jednostkach
powigzanych.

Osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta.

6.6 Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W opinii zarzagdu Emitenta nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje
istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.
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7 Kontakt do Spoéftki

Zaktady Przemystu Cukierniczego "Otmuchdéw" S.A.
ul. Nyska 21
48-385 Otmuchow
tel. +48 077 431 50 83,431 51 10
fax +48 077 431 50 85

zpc@zpcotmuchow.com.pl

Podpisy Cztonkéw Zarzadu
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Bernard Wegierek Krzysztof Dziewicki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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