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1/ 2014

kwartat

/ rok

(zgodnie z § 82 ust. 2i § 83 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. — Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.,

dla emitentéw papieréow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwérczg, budowlang, handlowg lub ustugowa

za 1 kwartat roku obrotowego

oraz skrocone sprawozdanie finansowe wedtug MSR/MSSF

data przekazania: 2014-05-14

2014 obejmujacy okres od 2014-01-01 do 2014-03-31

w walucie zt

w walucie zt

ZAKLADY PRZEMYSLU CUKIERNICZEGO OTMUCHOW SPOLKA AKCYJNA
(petna nazwa emitenta)
ZPCOTMUCHOWSA.  Spozywezy(spo)
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg Kasyfikacji GPW w Warszawie / branza)
48-385 Otmuchéw
(kod pocztowy) (miejscowosc)
Nyska 21
(ulica) (numer)
(74315083 (IM4a31s0ss
(telefon) (fax)
zpc@zpcotmuchow.com.pl www.grupaotmuchow.pl
(e-mail) (www)
753-001-25-46 531258977
(NIP) (REGON)
wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
RA narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
WYB NE DANE FINANSOWE 014 okres od 013 okres od 014 okres od 2013 okres od
P014-01-01 do  2013-01-01 do  [2014-01-01 do  [2013-01-01 do
2014-03-31 013-03-31 [2014-03-31 2013-03-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 73 628 72 012 17 575 17 253
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 5 286 2 637 1262 632
111. Zysk (strata) brutto 4517 1603 1078 384
V. Zysk (strata) netto 3 905 1322 932 317
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5463 1808 1304 433
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -904 -3 -216 -1
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5 241 -2122 -1 251 -508
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -682 =317 -163 -76
IX‘Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego 265 933 264 241 63 753 63716
roku obrotowego)
.Zobomq-zanle} i rezerwy na.zobowazanla (na koniec biezacego 125 864 127 991 30 174 30 862
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
.Zob.oquanla dlygotermlnowe (na koniec biezacego kwartatu i 31 230 31729 7 487 7 651
koniec poprzedniego roku obrotowego)
.Zob'owazanla krgtkotermmowe (na koniec biezgcego kwartatu i 94 634 96 262 22 687 23 211
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Xl Kapitat w?asny (na koniec biezacego kwartatu i koniec 140 069 136 250 33 579 32 853
poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat za-kladowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec 2550 2550 611 615
poprzedniego roku obrotowego)
‘L|czba ak-c“ (w szt.) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250
poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi/ EUR) -0,12 0,13 0,03 0,17
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) -0,12 0,13 0,03 0,17
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcjeg (w zt/EUR) (na koniec
XVill. biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 10,99 10,01 2,83 241
XIX. Rozlwodr!m.na wartosé kseggwa pa jedna akCJ-e (w zt/EUR) (na 10,99 10.01 263 2.41
koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego
ZadeKarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
" Zt/EUR) B ) ) )

Komisja Nadzoru Finansowego




ZPC OTMUCHOW S.A. QSr 1/2014

Powyzsze dane finansowe za I kwartal 2014 i 2013 roku zostaty przeliczone na EUR wedlug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow - wedlug Sredniego kursu ogloszonego na dzien 31 marca 2014 r.- 4,1713
PLN/EUR (na dzien 31 grudnia 2013 - 4,1472 PLN/EUR)

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitego dochodu oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych - wedlug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 marca 2014 - 4,1894 PLN/EUR (od 1 stycznia do 31 marca

2013 r. - 4,1738 PLN/EUR)

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z kwartalnej informacji finansowej dane te nalezy odpowiednio opisa¢.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio
opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik Opis
QiJFS raport kwartalny QSr 1 2014 - ZPC 1.pdf Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny 1Q2014

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

2014-05-14 MARIUSZ POPEK PREZES ZARZADU Mariusz Popek
2014-05-14 MICHAL JASZCZYK ICEPREZES ZARZADU Michat Jaszczyk
2014-05-14 VAROSLAW KAPITANOWICZ ICEPREZES ZARZADU Darostaw Kapitanowicz

Komisja Nadzoru Finansowego



Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za pierwszy kwartat roku obrotowego 2014

obejmujgcego okres od 2014-01-01 do 2014-03-31

(zawiera skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF oraz skrécone
sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej wedtug MSSF w walucie PLN)

Otmuchéw, 14 maja 2014 r.
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Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za | kwartat 2014 roku zostat sporzadzony
zgodnie z § 87 ust. 1-11 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
[...] i obejmuje dane finansowe spdétki Z.P.C. ,Otmuchéw” S.A. (,Spodtka”, ,Emitent”) oraz
podmiotéw zaleznych. Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte
W niniejszym raporcie sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(MSR/MSSF). Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach ztotych.

Jednoczesnie Spotka informuje, iz dziatajgc na podstawie § 83 ust. 1 ww. rozporzgdzenia
Z.P.C. ,Otmuchéw” S.A. nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego.
Elementy skréoconego jednostkowego sprawozdania finansowego Z.P.C. ,Otmuchéow S.A.

przekazywane sg w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie kwartalnym.

Ponadto Spétka informuje, iz w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie
kwartalnym, Spétka przyjeta forme prezentacji poszczegoéinych elementéw odpowiednio
jednostkowego oraz skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego poprzez
zestawienie analogicznych pozycji odpowiednio jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w odrebnych tabelach w ramach danego elementu sprawozdania
finansowego. W opinii Spotki przyczyni sie to do lepszej oceny udziatu wynikéw finansowych
jednostki dominujgcej na tle wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw (,Grupa

ZPC Otmuchow”, ,Grupa Kapitatowa”).
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1. Wybrane dane finansowe

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za | kwartat roku obrotowego 2014

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2014-  01.01.2013-  01.01.2014-  01.01.2013- 01.01.2014-  01.01.2013-  01.01.2014-  01.01.2013-
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 46 544 48 694 11110 11667 73628 72012 17575 17 253
towardéw i materiatéw
) o o 3282 1967 783 471 5286 2637 1262 632
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 2949 1493 704 358 4517 1603 1078 384
Zysk (strata) netto 2357 1152 563 276 3905 1322 932 317
Przep’fyvyy pienieine netto z dziatalnosci 5507 2142 1315 513 5 463 1808 1304 433
operacyjnej
.Przep’fywy' pignieine netto z dziatalnosci 552 -89 132 21 904 3 216 1
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 4548 -2380 -1086 570 5241 2122 1251 508
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 407 -327 97 -78 -682 -317 -163 -76
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—— Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za | kwartat roku obrotowego 2014

ohcw-

DANE JEDNOSTKOWE
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 201 750 203 425 48 366 49 051
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego 77 488 76520 17 378 18 451
roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 17 631 19097 4227 4605
obrotowego)
Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 54 857 57423 13 151 13 846
obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 129 262 126 905 30988 30 600
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 2550 2550 611 615
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,18 0,43 0,04 0,10
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,18 0,43 0,04 0,10
Wartosc k.5|egowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 10,14 9,95 243 2,40
poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezgcego kwartatu i 10,14 9,95 243 2,40

koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)
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—— Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za | kwartat roku obrotowego 2014

ohcw-

DANE SKONSOLIDOWANE

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 265 933 264 241 63 753 63716
Zobomazf‘:\ma i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezagcego kwartatu i koniec 125 864 127 991 30174 30862
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 31230 31729 7487 7651
obrotowego)
Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 94 634 96 262 29 687 23211
obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 140 069 136 250 33579 32853
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 2550 2550 611 615
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 12 748 250 12 748 250 12 748 250 12 748 250
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) -0,12 0,13 0,03 0,17
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) -0,12 0,13 0,03 0,17
Wartosc k.5|egowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezagcego kwartatu i koniec 10,99 10,01 263 241
poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezgcego kwartatu i 10,99 10,01 263 241

koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)
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—— Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
U, za | kwartat roku obrotowego 2014
G Z.P.C. Otmuchéw

Wybrane dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone
na EUR zgodnie z opisang ponizej metoda.
Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania
z przeplywéw pienieznych zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone wg kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng kursow ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca | kwartatlu odpowiednio 2014 oraz 2013 roku, przy czym zgodnie
z przedstawiong powyzej metodologig:

- w okresie styczenh — marzec 2014 roku kurs EUR wynosit 4,1894 zt;

- w okresie styczen — marzec 2013 roku kurs EUR wynosit 4,1738 zt.
Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz dane poréwnawcze przeliczono
na EUR wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP odpowiednio na:

- dzien 31 marca 2014 roku, ktory wynosit 4,1713 zt;

- dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry wynosit 4,1772 zt.
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—— Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
(@@ za | kwartat roku obrotowego 2014
Ofimmehén Z.P.C. Otmuchéw

2. Skrécone srodroczne sprawozdania finansowe
2.1. Sprawozdania z catkowitych dochodéw

Dane jednostkowe

DANE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2013-
31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 47 188 49 347 193 345
Przychody ze sprzedazy 46 544 48 694 190 798
Pozostate przychody 644 653 2547
Koszty wlasny sprzedazy 36 458 40 127 154 293
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 730 9220 39 052
Pozostate przychody operacyjne 307 213 1738
Koszty sprzedazy 4 637 5027 20 827
Koszty ogdlnego zarzadu 2558 2013 9285
Pozostate koszty operacyjne 560 426 2364
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3282 1967 8 314
Przychody finansowe 142 177 562
Koszty finansowe 457 651 2134
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2949 1493 6 742
Podatek dochodowy 592 341 1259
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 357 1152 5483
Dziatalnos¢ zaniechana - - -
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i 2357 1152 5483
zaniechanej
Inne catkowite dochody - - -
Catkowite dochody ogotem 2 357 1152 5483
Zysk (strata) przypadajaca na:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 2 357 1152 5483

Udziatowcom niesprawujgcym kontroli
Catkowite dochody ogoétem przypadajaca na :

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 2357 1152 5483
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli - - -

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na jednag 0,18 0,09 0,43
akcje)

Zysk (strata) netto rozwodniony na jedng akcje (w

zl/gr na jedna akcje) 018 0,09 043
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Dane skonsolidowane:

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2014
Z.P.C. Otmuchow

DANE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2014- 01,01.2013- 01.01.20135
31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 74 520 73 015 280 121
Przychody ze sprzedazy 73 628 72012 276 312
Pozostate przychody 892 1003 3809
Koszty wlasny sprzedazy 57 695 57 206 223133
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 825 15 809 56 988
Pozostate przychody operacyjne 476 426 1761
Koszty sprzedazy 7 325 9844 33516
Koszty ogdlnego zarzgdu 3952 3177 14 799
Pozostate koszty operacyjne 738 577 4502
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 5286 2637 5932
Przychody finansowe 6 42 46
Koszty finansowe 775 1076 3464
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4517 1603 2514
Podatek dochodowy 612 281 756
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3905 1322 1758
Dziatalnos¢ zaniechana - - 4 - 73
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - 4 - 73
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i 3905 1318 1685
zaniechanej
Inne catkowite dochody - - - 3260
Skutki aktualizacji majgtku trwatego - - - 3260
Catkowite dochody ogotem 3905 1318 - 1575
Zysk (strata) przypadajaca na:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 3734 1536 3980
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 171 - 218 -2 295
Catkowite dochody ogoétem przypadajaca na :
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 3734 1536 1887
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 171 - 218 - 3462
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na jednag 0,29 0,12 0,15
akcje)
Zysk (strata) netto rozwodniony na jedng akcje (w 0.29 012 0.15

zl/gr na jedna akcje)
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2.2. Sprawozdania z sytuacji finansowej

Dane jednostkowe:

31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013

AKTYWA

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate 132 670 140 566 136 753
Wartos¢ firmy - - -
Pozostate wartosci niematerialne 1598 1132 1669
Rzeczowe aktywa trwate 84 558 90 222 85 699
Pozyczki dlugoterminowe 2689 5630 5630
Inwestycje w udziaty i akcje 42 905 42 905 42 905
Aktywa na podatek odroczony 920 677 850
Aktywa obrotowe 69 080 65 243 66 672
Zapasy 10 291 11 286 8 381
Pozyczki 7179 1400 4159
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 49 136 51434 51 515
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 332 52 388
Naleznosci pozostate 558 182 979
Pozostate aktywa finansowe - 3 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1209 632 802
Pozostate aktywa 375 254 448

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 201 750 205 809 203 425
PASYWA 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Razem kapitaty 129 262 122 574 126 905
Kapitat podstawowy 2550 2550 2550
Akcje wtasne - - -
Kapitat zapasowy 113 536 107 322 113 536
Pozostate kapitaty rezerwowe 3882 3882 3882
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 6 937 7 668 1454
Wynik finansowy za rok obrotowy 2 357 1152 5483
Zobowigzanie dlugoterminowe 17 631 24 295 19 097
Rezerwa na podatek odroczony 3032 2713 2920
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 438 504 438
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 13512 20 847 15 303
Pozostate zobowigzania finansowe 649 231 436
Pozostate zobowigzania - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 54 857 58 940 57 423
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 21 956 24 880 23 986
Pozostate zobowigzania finansowe 327 623 396
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 526 28 399 28 106
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego - - -
Pozostate zobowigzania 5048 5038 4935
Rezerwy krotkoterminowe - - -
Pasywa razem 201 750 205 809 203 425
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Dane skonsolidowane:

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2014
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AKTYWA 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate 169 373 180 033 170 726
Wartos¢ firmy 17 948 17 948 17 948
Pozostate wartosci niematerialne 3966 3966 3898
Rzeczowe aktywa trwate 144 497 155518 146 113
Pozostate aktywa finansowe 6 6 6
Aktywa na podatek odroczony 2 956 2495 2761
Aktywa obrotowe 95120 96 564 92 075
Zapasy 20179 20 707 17 991
Pozyczki - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 67 866 69 472 65 221
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 516 453 613
Naleznosci pozostate 1519 1355 2488
Pozostate aktywa finansowe - 3 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 585 4229 5267
Pozostate aktywa 455 345 495
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 1440 331 1440
Aktywa razem 265 933 276 928 264 241
PASYWA 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Razem kapitatly 140 069 139 143 136 250
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 131 246 127 239 127 590
Kapitat podstawowy 2 550 2 550 2550
Akcje wtasne - - -
Kapitat zapasowy 113 536 107 322 113 536
Pozostate kapitaty rezerwowe 3882 3882 3882
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 7544 11 949 5735
Wynik finansowy za rok obrotowy 3734 1536 1887
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym
kontroli 8 823 11 904 8660
Zobowigzanie dlugoterminowe 31230 41 326 31729
Rezerwa na podatek odroczony 9129 9301 8961
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 791 1798 771
Pozostate rezerwy diugoterminowe 260 260 260
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 15 046 23128 15677
Pozostate zobowigzania finansowe 3852 4 208 3780
Pozostate zobowigzania 2152 2631 2280
Zobowigzania krétkoterminowe 94 634 96 459 96 262
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 34 413 37 445 37 808
Pozostate zobowigzania finansowe 1941 1883 1768
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 42 195 41 342 44 589
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego - 22 -
Pozostate zobowigzania 16 085 15432 12 097
Rezerwy krotkoterminowe - - -
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia - - -
Pasywa razem 265 933 276 928 264 241
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2014
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2.3. Sprawozdania z przeplywoéw pienieznych

Dane jednostkowe:

DANE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2014- 01.01.2013-  01.01.2013-
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
tys.PLN tys.PLN tys.PLN
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 2949 6742 1493
Korekty razem 2558 4841 649
Amortyzacja 1866 7570 1903
Zyski (straty) udziatow niesprawujgcych kontroli - - -
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 20 -2 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 306 -1 806 625
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 303 120 0
Zmiana stanu rezerw 562 349 179
Zmiana stanu zapaséw -1910 2335 -570
Zmiana stanu naleznosci 2926 6 394 6967
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek, kredytéw oraz
podatku biezgcego -1025 -8 284 -8 530
Podatek dochodowy zaptacony -493 -1624 -81
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 3 -211 156
Inne korekty - 0 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem 5507 11583 2142
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy - 1846 -
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych - 257 -
Dywidendy otrzymane - 1589 -
Wydatki 552 4 905 89
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 552 2 057 -
Udzielenie pozyczek - 2 848 89
Inne wydatki inwestycyjne - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem -552 -3 059 -89
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 221 8467 372
Wptywy z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu - -
Kredyty i pozyczki zaciggniete 221 8465 371
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych -
Inne wptywy finansowe 2 1
Wydatki 4769 17 139 2752
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji / wydania udziatéw - -
Nabycie akcji /udziatéw wtasnych - -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli - -
Sptaty kredytow i pozyczek 4125 15 826 2120
Z tytutu innych zobowiazan finansowych - - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 272 891 129
Odsetki zaptacone 372 422 500
Inne wydatki finansowe - - 3
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem - 4548 8672 2380
Przeptywy pieniezne netto, razem 407 148 327
Srodki pieniezne na poczatek okresu 802 952 952
Wptyw zmian kursow walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach
obcych 0 2 -7
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1209 802 632
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2014
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Dane skonsolidowane:

DANE SKONSOLIDOWANE

. . 01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2013-
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 4517 2514 1603
Korekty razem 946 14114 205
Amortyzacja 2942 11919 3006
Zyski (straty) udziatow niesprawujgcych kontroli -171 3462 0
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 13 33 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 398 2920 771
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 451 -307 0
Zmiana stanu rezerw 894 -189 636
Zmiana stanu zapaséw -2 188 1078 -1638
Zmiana stanu naleznosci -1495 12 345 9228
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek, kredytéw oraz
podatku biezgcego 838 -12 193 -11661
Podatek dochodowy zaptacony -580 -1637 -181
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -155 16 44
Inne korekty - 1 -3333
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem 5463 16 628 1808
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy - 547 -
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych - 547 -
Wydatki 904 4523 3
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 983 4523 3
Udzielenie pozyczek - - -
Inne wydatki inwestycyjne - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem -904 -3 976 -3
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 689 4581 2 827
Wptywy z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu - - -
Kredyty i pozyczki zaciggniete 689 4581 2 827
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Inne wptywy finansowe - - -
Wydatki 5930 16 449 4949
Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akcji / wydania udziatow - 86 - -
Sptaty kredytéw i pozyczek 4798 11364 3904
Z tytutu innych zobowiazan finansowych - - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 740 2165 402
Odsetki zaptacone 478 2920 646
Inne wydatki finansowe - - - 3
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem - 5241 - 11868 - 2122
Przeptywy pieniezne netto, razem - 682 784 - 317
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5267 4516 4516
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w
walutach obcych 0 33 -30
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 4585 5267 4229
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2014
Z.P.C. Otmuchow

2.4. Sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym
Dane jednostkowe:
. . . Odpis z
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kapitat Akcje Kapitat Pochstafe Nie po.duelony . Wynik zysku netto
. kapitaty wynik z lat finansowy za . Razem
kapitatach podstawowy witasne zapasowy . w ciggu roku
rezerwowe ubiegtych rok obrotowy
obrotowego
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 2550 113536 3 882 6 937 - - 126 905
Catkowite dochody: -
Zysk (strata) netto 2 357 2 357
Transakcje z wiascicielami:
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych -
Zmiany w strukturze udziatowej -
Podziat wyniku - - -
Na dzien 31 marca 2014 roku 2550 113 536 3 882 6 937 2357 - 129 262
2013
. . . Odpis z
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kapitat Akcje Kapitat Pozc?sta’fe Nie po.d2|elony " Wynik zysku netto
. kapitaty wynik z lat finansowy za . Razem
kapitatach podstawowy  wtasne zapasowy . w ciggu roku
rezerwowe ubiegtych rok obrotowy
obrotowego
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 2550 107 322 3882 7 668 - - 121 422
Catkowite dochody: -
Zysk (strata) netto 6214 - 6214 5483 5483
Transakcje z wiascicielami:
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych - -
Zmiany w strukturze udziatowce;j -
Podziat wyniku - - - -
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 2550 113 536 3 882 1454 5483 - 126 905
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2013
. . . Odpis z
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w Kapitat Akcje Kapitat POZ?Sta{e Nie po'd2|elony . Wynik zysku netto
. kapitaty wynik z lat finansowy za . Razem
kapitatach podstawowy  wtasne zapasowy . w ciggu roku
rezerwowe ubiegtych rok obrotowy
obrotowego
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 2550 - 107 322 3882 7 668 - - 121 422
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto 1152 - 1152
Transakcje z wtascicielami:
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych -
Zmiany w strukturze udziatowcej -
Emisja akgcji - - - -
Koszt emisji akcji - - - - -
Podziat wyniku - - -
Wypftata dywidendy - - - - - -
Na dzien 31 marca 2013 roku 2550 - 107 322 3 882 7 668 1152 - 122 574
Dane skonsolidowane:
2014
. Kapitat Kapitat
Pozostate il Wynik przypadajacy przypadajacy
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitat Kapitat . podzielony . . .
. kapitaty . finansowy za akcjonariuszom  udzialowcom Razem
kapitatach podstawowy zapasowy wynik z lat . . .
rezerwowe . rok obrotowy jednostce niesprawujacym
ubiegtych L :
dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 2550 113 536 3 882 7 622 127 590 8660 136 250
Catkowite dochody: - -
Zysk (strata) netto 3734 3734 171 3905
Transakcje z wiascicielami:
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych - 78 - 78 - 8 86
Zmiany w strukturze udziatowcej - -
Podziat wyniku - - - -
Wypftata dywidendy - - - - - - -
Na dzier 31 marca 2014 roku 2550 113536 3 882 7 544 3734 131 246 8823 140 069
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2013
. Kapitat Kapitat
Pozostate Nie Wynik przypadajacy przypadajacy
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitat Kapitat . podzielony . . .
. kapitaty R finansowy za akcjonariuszom udziatowcom Razem
kapitatach podstawowy zapasowy wynik z lat . . .
rezerwowe . rok obrotowy jednostce niesprawujacym

ubiegtych L .

dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 2550 107 322 3 882 11949 - 125703 12 122 137 825
Catkowite dochody: - -
Zysk (strata) netto 3980 3980 - 2295 1685
Inne catkowite dochody - 2093- 2093 - 1167 3260

Transakcje z wiascicielami:
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych - -
Zmiany w strukturze udziatowcej - -
Podziat wyniku - 6214 - - 6214 - -
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 2550 113 536 3 882 5735 1887 127 590 8660 136 250
2013
. Kapitat Kapitat
Pozostate Nie Wynik przypadajacy przypadajacy
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitat Kapitat i podzielony . . R !
. kapitaty R finansowy za akcjonariuszom udziatowcom Razem
kapitatach podstawowy zapasowy wynik z lat . . .
rezerwowe . rok obrotowy jednostce niesprawujacym

ubiegtych L .

dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 2550 107 322 3 882 11949 125703 12 122 137 825
Catkowite dochody: - -
Zysk (strata) netto 1536 1536 - 218 1318

Transakcje z wiascicielami:

Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych - -
Zmiany w strukturze udziatowce;j - -
Emisja akgcji - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - -
Podziat wyniku - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Na dzier 31 marca 2013 roku 2550 107 322 3 882 11949 1536 127 239 11904 139 143

Strona |15


file:///C:/Users/monika.butz/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.MSO/17D1352F.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/monika.butz/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.MSO/17D1352F.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/monika.butz/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.MSO/17D1352F.xlsx%23RANGE!A1
file:///C:/Users/monika.butz/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.MSO/17D1352F.xlsx%23RANGE!A1
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Ofmmehen Z.P.C. Otmuchow

3. Informacje dodatkowe do srédrocznego (kwartalnego)
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Informacje wstepne

3.1.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania

Srédroczne skrocone sprawozdania finansowe za | kwartat 2014 roku zostaty przygotowane
zgodnie z przepisami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych [...] i przedstawiajg sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej
ZPC Otmuchéw oraz spétki dominujgcej ZPC Otmuchéw S.A.. Srédroczne skrécone kwartalne
sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe i Jednostke w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzieh prezentacji niniejszych Srodrocznych sprawozdan finansowych nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe i Jednostke.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci,
w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze.

Sprawozdania finansowe sg przedstawione w zitotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,tys. PLN”).

3.1.2. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

W skréconym kwartalnym sprawozdaniu finansowym oraz w kwartalnym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim, odpowiednio, rocznym sprawozdaniu finansowym oraz rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca jakiekolwiek zmiany w zakresie polityki i zasad
rachunkowo$ci.
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3.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy ZPC Otmuchéw w podziale na segmenty
Dane za okres: 01.01.2014 - 31.03.2014 (w tys. zi):

Kwoty
. Lo stone wyroby Pozostatle  nieprzypisane Razem Po
Segment operacyjny stodycze zelki L . pellety . .
przekaski $niadaniowe segmenty* do segmenty Woylaczenia wylaczeniach
segmentow
Sprawozdanie z catkowitych
dochoddw za okres konczacy sie 42 831 7770 6 955 11901 5455 6429 130 81471 - 6951 74 520
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 42 418 7 664 6904 11 694 4723 152 73 73628 - 73 628
Sprzedaz miedzy segmentami 63 43 - - 536 6277 32 6951 - 6951 -
Pozostate przychody 350 63 51 207 196 - 25 892 - 892
Koszty wiasny 32522 6013 4246 9 409 4374 4636 - 836 60364 - 2669 57 695
Koszt sprzedazy 6774 242 1145 777 308 - 2068 11314 - 3989 7325
Zysk (strata) segmentu 3535 1515 1564 1715 773 1793 - 1102 9793 - 293 9500
Nieprzypisane przychody catej grupy - 479 479 - 3 476
Nieprzypisane koszty catej grupy 5005 5005 - 315 4690
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej - 5628 5267 19 5286
Przychody finansowe 166 166 - 160 6
Koszty finansowe 935 935 - 160 775
Zysk (strata) brutto - 6397 4498 19 4517
Podatek dochodowy 867 867 - 255 612
Zysk (strata) netto - 7 264 3631 274 3905
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej - 7 264 3631 274 3905

* nieistotne z punktu widzenia Grupy i MSSF 8 -
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Dane za okres: 01.01.2013 - 31.03.2013 (w tys. zi):

) Lo stone wyroby Pozostate . Kw.oty Razem . Po
Segment operacyjny stodycze zelki L. . pellety nieprzypisane do Wytaczenia )
przekaski  $niadaniowe segmenty* . segmenty wytaczeniach
segmentow
Sprawozdanie z catkowitych
dochoddw za okres konczacy sie 35969 8126 6434 16 884 5170 7462 - 125 79920 - 6905 73015
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 35497 8 058 6376 16 574 4360 1302 - 179 71988 - 71988
Sprzedaz miedzy segmentami 129 - - - 587 6 159 54 6929 - 6905 24
Pozostate przychody 343 68 58 310 223 1 - 1003 - 1003
Koszty wiasny 27 842 6 844 4472 13517 4374 4587 - 528 61108 - 3902 57 206
Koszt sprzedazy 6 892 153 585 846 407 17 3509 12409 - 2565 9 844
Zysk (strata) segmentu 1235 1129 1377 2521 389 2858 - 3106 6403 - 438 5965
Nieprzypisane przychody catej
grupy - 426 426 - 426
Nieprzypisane koszty catej grupy 4158 4158 - 404 3754
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej - 6 838 2671 - 34 2637
Przychody finansowe 193 193 - 151 42
Koszty finansowe 1227 1227 - 151 1076
Zysk (strata) brutto - 7 872 1637 - 34 1603
Podatek dochodowy 540 540 - 259 281
Zysk (strata) netto - 8412 1097 225 1322
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej - 4 - 4 - - 4
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej - 8416 1093 225 1318

* nieistotne z punktu widzenia Grupy i MSSF
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Catkowite dochody Grupy ZPC Otmuchoéw z podziatem na
segmenty (w tys. zi)
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Przychody Grupy zgodnie z MSSF 8 zostaly podzielone na segmenty w oparciu o wytwarzane
produkty i sprzedawane towary.

W okresie sprawozdawczym wyodrebnione zostaty nastepujgce sprawozdawcze segmenty:

e SEGMENT StLODYCZE obejmuje kilka najwiekszych kategorii stodyczy o réznych
preferencjach smakowych. Do gamy oferowanych przez Grupe Kapitatowg stodyczy
nalezg: pianka w czekoladzie, chalwa, sezamki, karmelki, praliny, pomadki mleczne,
galaretki w cukrze, $liwka w czekoladzie, galaretki w czekoladzie oraz produkty
czekoladowe. Chatwa produkowana jest wedilug oryginalnych, sprawdzonych receptur od
1951 r., zachowujgc tradycyjng, reczng metode wytwarzania, co ma zdecydowany wptyw
na jej wysmienity smak. Liderem na rynku chatwy jest PWC Odra. Chatwa przygotowywana
jest w szesciu smakach: waniliowym, mlecznym, orzechowym, fantazyjnym - z domieszkag
kakao, z bakaliami i kawowa. Pomadki mleczne (irysy, krowki) sg to cukierki produkowane
z masy pomadkowej mlecznej z dodatkiem substancji zapachowych ewentualnie
barwionych w ksztatcie o podstawie kwadratu lub prostokata. Wyroby czekoladowe sg to
wyroby z mas tlustych, ktérych zewnetrzng mase stanowi kuwertura w ilosci nie mniejsze;j
niz 20%. Wyroby czekoladowe to m.in. Galaretki Opolanki, Trufle, Ja i ty, Frutogello oraz
produkty pod markg Love Sweets, do ktérych mozna zaliczy¢ Duetki. Produkty segmentu
stodyczy wytwarzane przez Jednostke Dominujgcg to oprdécz wyrobow czekoladowych
mleczka gdzie flagowym produktem jest marka Love Milk.

e SEGMENT ZELKI obejmuje zelki i galaretki w cukrze oraz zelki o klasycznym ksztalcie
misia i dzdzownicy, produkowane na naturalnych barwnikach i sokach owocowych, jak
rowniez zelki produkowane w wersji wzbogaconej witaminami. Uruchomienie nowoczesne;j
fabryki zelek w drugiej potowie 2011 roku umozliwito znaczacy wzrost mozliwosci
wytworczych produktow zelowych. W konsekwencji w 2012 roku wyodrebniony zostat
segment Zelki. Wczesniej kategoria produktowa Zelki ujmowana byta w segmencie
Stodycze.
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o SEGMENT SLONE PRZEKASKI obejmuje dwie kategorie zaréwno prazynki ziemniaczane
jak i pszenne uszlachetnione réznymi posypkami smakowymi oraz chrupki kukurydziane o
roznych smakach i ksztattach. Produkowane sg od 1992 roku. Od roku 2014 produkcja i
sprzedaz prazynek zostata przeniesiona do spétki zaleznej - Aero Snack.

e SEGMENT WYROBY SNIADANIOWE to produkty na zdrowe i odzywcze $niadanie,
produkowane z petnych ziaren zbdz ze smakowitymi dodatkami. Smaczne i pozywne
a ich potaczenie z mlekiem i jogurtem wzbogaca positek w wapn i witaminy, dostarczajgc
niezbednej porcji biatka. Wyrdzniamy tu produkty sniadaniowe o roznych ksztattach,
miedzy innymi kuleczki, koteczka, muszelki, jak i tradycyjne pfatki kukurydziane. Segment
wzbogacajg batony $niadaniowe, musli i muslimy w réznych wariantach smakowych.

e SEGMENT PELLETY obejmuje pellety ziemniaczane, pszenne i wielozbozowe na snacki i
prazynki. Pellety sg potproduktem ekstrudowanym, wytwarzanym 2z réznorodnych
mieszanek surowcdw ziemniaczanych oraz zbozowych produkowanym spétce Jednos¢ Sp.
z 0.0.

o SEGMENT POZOSTALE obejmuje pozostatg dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, w tym miedzy
innymi sprzedaz materiatéw i towaréw oraz ustug. Zawiera ona miedzy innymi ustugi najmu
maszyn i urzgdzeh. Ponadto w segmencie tym wykazywane sg ustugi pomiedzy spotkami z
grupy w zakresie m. in. dziatalnosci marketingowej oraz obstugi back office (ksiegowosé,
kadry-ptace, IT zaopatrzenie itp.). Pozycja ta zawiera rowniez sprzedaz surowcow i
opakowan oraz inne ustugi pomiedzy spétkami z grupy.

W okresie obrachunkowym nie zaniechano zadnych rodzajéw dziatalnosci.

Sposoby pomiaru zysku oraz zasady wyceny aktywow i zobowigzan segmentéw nie réznig sie od
zasad przyjetych do sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe oaz podatek dochodowy sg
monitorowane na poziomie Spofki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Zarzad jednostki dominujgcej nie monitoruje zobowigzan i aktywow Grupy Kapitatowej i Spétki w
podziale na segmenty. Zgodnie z wdrozonymi od dnia 01.01.2010 roku zmianami do MSSF 8
Spotka nie zaprezentowata podziatu aktywdw na segmenty, gdyz nie stosuje takiej analizy.

Sprzedaz eksportowa

Najwiekszy przyrost obrotéw w eksporcie Grupa wypracowata na rynku niemieckim - w okresie
sprawozdawczym byt to wzrost o ponad 2 min zt. Jednoczesnie waznym rynkiem eksportowym sg
kraje centralnej Europy (Wegry, Rumunia, Butgaria, Czechy, Stowacja). W | kwartale 2014 roku
wypracowany zostat dodatkowy obrot na tych rynkach na poziomie 1,2 min zt.

Docelowo Grupa zamierza osiggngé wzrost sprzedazy w kluczowych rynkach dla przemystu
cukierniczego (Niemcy, Wielka Brytania).

3.3.  Zmiany w strukturze grupy i jednostki

W trakcie | kwartatu 2014 roku nastgpity zmiany siedziby spotek Otmuchéw Marketing sp. z o.0.
oraz spotki Otmuchow Inwestycje sp. z 0.0. Wedtug zarejestrowanej zmiany w KRS siedzibg spotki
Otmuchow Marketing zostato miasto Brzeg, ul. Starobrzeska 1, natomiast spétki Otmuchow
Inwestycje Brzeg, ul. Starobrzeska 7. Kolejna zmiana, ktéra nastgpita w strukturze grupy dotyczy
spotki Victoria Sweet. Dotychczasowa nazwa zostata zastgpiona nowg Otmuchdéw Logistyka
sp. z 0.0. Siedziba spétki nie ulegta zmianie.
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Kontynuacja prowadzonego od 2011 roku procesu restrukturyzacji, w | kwartale 2014 r.
obejmujgca m.in. centralizacje pionow back office spowodowato przeniesienie do Brzegu dziatéw
kadr i pfac, informatyki oraz ksiegowosci. Na dzien bilansowy kohczacy | kwartat 2014 roku,
zatrudnienie w Grupie Kapitalowej pod wptywem dziatan optymalizujgcych zmalato o 24,89%
w porownaniu do stanu Sredniego zatrudnienia w roku 2014 roku.

3.4. Rodzaj oraz kwoty pozycji, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich
wielkosé, rodzaj lub czestotliwos¢

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje nietypowe ze wzgledu na ich wielkos¢, rodzaj
lub czestotliwos¢.

3.5. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzady
jednostek konsolidowanych pewnych szacunkow i zatozen, ktore znajdujg odzwierciedlenie w tym
sprawozdaniu. Wiekszo$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu.
Pomimo szacunkéw oraz najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan
i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi
zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przyszltym, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zarowno okresu biezgcego, jak i okresow przysztych.

Szacunki te dotyczg, miedzy innymi, utworzonych rezerw dotyczacych $swiadczen pracowniczych
i przewidywanych zobowigzan oraz podatku odroczonego.

3.5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - Stan na ) , L Stan na Stan na
dane jednostkowe Zwiekszenia  Zmniejszenia

31.12.2013 31.03.2014  31.03.2013
Z tytutu:
Rezerwy na koszty wynagrodzen i pochodne: 260 46 1 305 259
Rezerwy na odprawy emerytalne 67 67 64
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 149 40 189 149
Rezerwy na roszczenia sporne - - -
Rezerwy na koszty ustug obcych 44 50 15 79 100
Odpiséw aktualizujacych naleznosci 252 252 22
Odsetek od pozyczek 17 1 16 24
Rdéznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscia
Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 47 47 - 25
Niezaptacone odsetki od kredytéw - - -
Pozostate 14 - 2 12 34
Razem 850 136 66 920 677
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt.
odroczonego podatku dochodowego - - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 850 136 66 920 677
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - S (i . . L SHE fE] SHE fE]
dane skonsolidowane Zwigkszenia  Zmniejszenia
31.12.2013 31.03.2014  31.03.2013
Z tytutu:
Rezerwy na koszty wynagrodzen i pochodne: 329 46 33 342 571
Rezerwy na odprawy emerytalne 142 - - 142 175
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 205 73 - 278 307
Rezerwy na roszczenia sporne 58 - - - -
Rezerwy na koszty ustug obcych 147 133 - 63 343 107
Odpisow aktualizujgcych naleznosci 346 - - 346 94
Odsetek od pozyczek 15 - 15 - -
Réznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 1085 - 47 1038 1084
Niezaptacone odsetki od kredytéw 1 - 1 -
Pozostate 434 36 4 466 157
Razem 2761 289 36 2956 2 495
Dokonana kompensata aktywa z rezerwg z tyt.
odroczonego podatku dochodowego - - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 2761 289 36 2956 2495
3.5.2. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku Stan na , , L Stan na Stan na
i Zwiekszenia  Zmniejszenia
dochodowego - dane jednostkowe 31.12.2013 31.03.2014  31.03.2013
Z tytutu:
odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 343 60 - 403 336
roéznicy miedzy podatkows a bilansowg wartoscia
srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 2217 39 - 2256 2 066
przychoddéw z najmu - - -
leasingu finansowego 353 17 - 370 311
wycena ST wg wartosci godziwej - - -
pozostatych tytutow 7 4 3 -
Razem 2920 116 4 3032 2713
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego - - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2920 116 4 3032 2713
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku Stan na . i . i Stan na Stan na
. Zwigkszenia  Zmniejszenia
dochodowego - dane skonsolidowane 31.12.2013 31.03.2014  31.03.2013
Z tytutu:
odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci - 60 - 60 142
roéznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscia
srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 7794 327 - 8102
przychoddw z najmu - - - -
leasingu finansowego 630 35 - 492
wycena ST wg wartosci godziwej 500 - - 507
pozostatych tytutéw 37 - 6 58
Razem 8961 422 6 60 9301
Dokonana kompensata aktywa z rezerwg z tytutu
odroczonego podatku dochodowego - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 8961 422 6 60 9301
3.5.3. Rezerwy na swiadczenia pracownicze
REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN Stan na , , T Stan na Stan na
. Zwigkszenia Zmniejszenia
PRACOWNICZYCH - dane jednostkowe 31.12.2013 31.03.2014 31.03.2013
Z tytutu
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 353 353 337
rezerwy na nagrody jubileuszowe 212 212 235
rezerwa na niewykorzystane urlopy 782 435 140 1077 788
Razem 1347 435 140 1642 1360
REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN Stan na Ziekszenia  Zmnieiszenia Stan na Stan na
PRACOWNICZYCH - dane skonsolidowane 31.12.2013 31.03.2014 31.03.2013
Z tytutu
rezerwa na odprawy emerytalne i
podobne 708 0 0 708 924
rezerwy na nagrody jubileuszowe 745 0 0 745 938
rezerwa na niewykorzystane urlopy 1215 692 140 1767 1618
Razem 2668 692 140 3220 3480
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3.6. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
emitenta

W branzy produkcji stodyczy sezonowo$¢ jest zjawiskiem naturalnym, jednak Grupa ZPC
Otmuchow posiada zdywersyfikowany koszyk produktéw, ktory pozwala w znacznym stopniu
zniwelowa¢ problem sezonowosci. Ze wzgledu na duze rozproszenie  produkciji
w niezaleznych branzach, przychody Otmuchowa w poszczegdélnych miesigcach utrzymujg sie na
zblizonym poziomie, a sezonowos¢ na poziomie globalnym (dla catego przedsiebiorstwa tgcznie)
nie jest tak odczuwalna. Latem, kiedy spada sprzedaz stodyczy, wzrasta zapotrzebowanie na
stone przekaski oraz zelki, co wptywa na niwelowanie sezonowych wahan sprzedazy. Gtéwnag
przyczyng obserwowanych trendéw jest wysoka temperatura, ktéra obniza cheé siegniecia po
tradycyjne stodycze. Najwicksza sprzedaz wystepuje w IV kwartale, co spowodowane jest
Swietami Bozego Narodzenia, ktére zwiekszajg popyt na stodycze.

Zjawisko sezonowos$ci sprzedazy w ujeciu Q/Q zaprezentowano na ponizszym diagramie, przy
czym z uwagi na fakt, iz w IV kwartale 2011 r., mialo miejsce przejecie oraz rozpoczecie
konsolidacji PWC Odra S.A., starsze dane dotyczace skonsolidowanej sprzedazy Grupy
Kapitatowej ZPC Otmuchéw jako nieporownywalne nie sg prezentowane.
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3.7. Emisja, wykup oraz splata nie udzialowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych.

W | kwartale 2014 roku nie dokonywano emisji, wykupu Ilub sptaty nie udziatowych
i kapitatowych papieréw warto$ciowych.
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3.8. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda
W | kwartale 2014 roku Emitent nie wypfacit ani tez nie deklarowat wyptaty dywidendy.

Spotka zalezna Otmuchdéw Marketing Sp. z 0.0. na podstawie Uchwaty Wspdlnikow Spotki numer
5/04/2014 podjetej na Zwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikbw o podziale zysku za okres
01.12.2012 — 31.12.2013 zdecydowato o wyptacie wspoélnikom Spoitki, z wypracowanego zysku
netto za rok konczacy sie 31.12.2013 roku oraz rozliczeniu wczesniej wyptaconych zaliczek na
poczet przysztej dywidendy, pozostatej kwoty w wysokosci 90 168,67 zt do dnia 31 maja 2014
roku.

3.9. Zobowiazania i aktywa warunkowe

Spotka na dzieh sprawozdawczy posiadata poreczenia w formie weksli in blanco dla jednostek
zaleznych Przedsiebiorstwo Wyrobéw Cukierniczych ,0Odra” S.A oraz Aero Snack Sp. z o.o.
Udzielone poreczenia dotyczyly posiadanych przez jednostke zalezng zobowigzan kredytowych
wobec takich jednostek jak: BRE Bank S.A., BNP Paribas S.A., ING Bank Slgski S.A oraz ING
Lease Sp. z 0.0 oraz PKO Bankowy Leasing. Saldo pozostatych zobowigzan do sptaty
poreczanych przez Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2013 roku z tytutu zaciggnietych kredytow
wynosito 17 260 tys. zt, natomiast z tytutu leasingu 4 435 tys. zt.

3.10. Zdarzenia, ktoére wystgpity po dniu 31 marca 2014 roku, ktére nie
zostaly odzwierciedlone w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

W ramach realizowanej od 2011 roku strategii restrukturyzacji Spoétki oraz Grupy Kapitatowej
opisywanej w raportach okresowych Spétki ukierunkowanej na optymalizacje procesow
produkcyjnych, Zarzad Spotki w dniu 29 kwietnia 2014 roku podjgt decyzje o przeniesieniu
produkcji realizowanej dotychczas w zaktadzie w Gorzyczkach do zaktadu w Otmuchowie. W
wyniku podjecia powyzszej decyzji zaktad w Gorzyczkach ulegnie zamknieciu. Skutkiem
zamkniecia zaktadu w Gorzyczkach byto przeprowadzenie zwolnien grupowych obejmujgcych 80
os6b. Centralizacja zaktadéw produkcyjnych przyczyni sie do obnizenia kosztéw nie tylko z uwagi
na wyeliminowanie kosztéw logistycznych wynikajgcych z oddalenia zaktadu w Gorzyczkach, ale
rowniez wptynie na lepsze wykorzystanie mocy produkcyjnych w zaktadzie w Otmuchowie.
Decyzja w zakresie przeniesienia produkcji z zaktadu w Gorzyczkach wpisuje sie jednocze$nie w
dotychczasowe dziatania Spotki w zakresie restrukturyzaciji Grupy Kapitatowe;.

Dzieki konsolidacji zaktadéw oraz restrukturyzacji Grupy Kapitatowej Spotka liczy w perspektywie
diugofalowej na poprawe efektywnosci oraz osiggniecie maksymalnych synergii w zakresie
produkcji w tym poprawe marzowosci produktéw. O ww. zdarzeniu Spotka informowata w tresci
raportu biezgcego nr 14/2014 z dnia 29 kwietnia 2014 r.

W obrebie Grupy Kapitatowej, oprdécz opisanego powyzej, nie wystgpity inne zdarzenia po dacie
bilansu, ktére miatyby istotny wptyw i nie zostaty odzwierciedlone w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.
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4. Pozostate informacje

4.1. Podstawowe informacje o ZPC Otmuchéw S.A.

Zaktady Przemystu Cukierniczego, jako spotka akcyjna zostata zarejestrowana w dniu 1 lipca 1997
roku w sgadowym rejestrze handlowym prowadzonym przez Wydziat Gospodarczy Sadu
Rejonowego w Opolu. Obecnie Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcéw,
prowadzonym przez Sad Rejonowy VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w
Opolu pod numerem KRS 0000028079.

Przedmiot dziatalnosci ZPC Otmuchdéw S.A. obejmuje przede wszystkim produkcje i sprzedaz
stodyczy, stonych przekagsek oraz wyrobéw sniadaniowych. Obszar dziatalnosci Spotki dominujgcej
w Grupie Kapitatowej ZPC Otmuchoéw obejmuje teren catego kraju.

Informacje nt. organu zarzadzajacego
Na dzien 1 stycznia 2014 roku skfad Zarzadu Spoftki prezentowat sie nastepujgco:

¢ Pan Mariusz Popek — Prezes Zarzadu,
e Pan Michat Jaszczyk — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 6 marca 2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta, podjeta uchwaty o ustaleniu liczby czionkow
Zarzadu oraz powotata Pana Jarostawa Kapitanowicza na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
odpowiedzialnego za pion dziatalnosci operacyjnej, czyli obszary produkcji, inwestycji oraz
technologii.

Sktad Zarzadu Spoiki, na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu
okresowego przedstawiat sie nastepujaco:

e Pan Mariusz Popek — Prezes Zarzadu,
e Pan Michat Jaszczyk — Wiceprezes Zarzadu,
e Pan Jarostaw Kapitanowicz — Wiceprezes Zarzadu.

[ ]
Informacje nt. organu nadzorujacego

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 1 stycznia 2014 roku oraz na dzieh publikaciji niniejszego
raportu okresowego przedstawiat sie nastepujgco:

o Przewodniczagcy Rady Nadzorczej — Mariusz Banaszuk,

e Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej — Witold Grzesiak,
e Czionek Rady Nadzorczej — Jacek Giedroj¢,

e Cztonek Rady Nadzorczej — Jacek Dekarz,

e Czionek Rady Nadzorczej — Artur Olszewski.

4.2. Organizacja Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchow

Na dzien 31 marca 2014 roku Grupa Kapitalowa ZPC Otmuchow sktadata sie z siedmiu spotek.
Jednostkg Dominujgcg w Grupie Kapitatowej jest Spétka Zaktady Przemystu Cukierniczego
,Otmuchdw” S.A., a pozostate spoétki sg spétkami zaleznymi.
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W okresie od dnia 31 marca 2014 r. do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego tj. do dnia
14 maja 2014 roku jednostka zalezna Otmuchdéw Inwestycje zakupita 0,2% akcji PWC Odra, przez
co udziat w gltosach spétki ZPC odpowiednio w spotce PWC zwigkszyt sie do 59,22% oraz w
spotce Otmuchdw Marketing do 82,24%.

Ponizej zaprezentowano informacje nt. spotek zaleznych nalezgcych do Grupy ZPC Otmuchow
wraz z informacjg o udziale jednostki dominujgcej w ogdlnej liczbie gtoséw wg stanu na dzien
31 marca 2014 roku.

UDZIAL W GLOSACH METODA
FIRMA (BEZPOSREDNIO | PRZEDMIOT DZIALALNOSCI KONSOL IDACJI
POSREDNIO)
Otmuchow Logistyka Sp. Z 0.0. 100,00% Wynajem maszyn i L!rzadzen, ustugi Peina
z siedzibg w Otmuchowie spedycyjne
Jednosc¢ Sp.. Z 0.0. z siedzibg 97.62% Produkga pgllet zbozowych i Peina
we Wschowie ziemniaczanych
Otmuchow !nwestyCJe Sp. z. 100,00% Us%lugl dotacljcze w zakre3|.e. prowadzer?la Peina
0.0. z siedzibg w Otmuchowie dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania
Otmuchow Marketing Sp. Z 0.0. 82,150+ Ustugi market'lngowe. dla Grupy Peina
z siedzibg w Otmuchowie Kapitatowe;j
PWC Odra S.A. z siedzibg w 59,0206+ Produkcja wyrgbow czekoladowych, Peina
Brzegu szerokiej gamy stodyczy
Aero Snack Sp z 0.0. Z siedzig 97,62% Produkcja prazynek Petna

we Wschowie

* ZPC Otmuchéw posiada bezposrednio 51,77 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Otmuchéw Marketing, przy czym tgczny udziat w
o0gdlinej liczbie glosow w tej spofce tj. uwzgledniajgcy udziat spétek zaleznych Jednosc Sp. z o.o. (4,84 %) oraz PWC Odra S.A. (25,54
%) stanowi 82,15 %.

** ZPC Otmuchow posiada bezposrednio 43,87 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséow w PWC Odra S.A., przy czym tgczny udziat w
ogdlinej liczbie gtosow w tej spofce tj. uwzgledniajgcy udziat spotki zaleznej Otmuchdw Inwestycje (15,16%) stanowi 59,02 %.

*** ZPC Otmuchéw nie posiada bezposrednio udziatow w Aero Snack, przy czym udziat posredni w ogolnej liczbie gtoséw w tej spotce
tji. uwzgledniajgc fakt, iz jedynym wspolnikiem Aero Snackj jest spotka zalezna Jedno$¢ stanowi 97,62 %.

Strukture Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchdéw na dzieh publikacji niniejszego raportu okresowego
prezentuje ponizszy diagram.
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ZPC ,,Otmuchow” S.A.

o . ’...--"'""- ————
Victoria Sweet PWC Odra S.A. Otmuchéw

Sp.z 0.0. Jednosé Sp.z o0.0. Inwestycje Sp. z 0.0.

Otmuchéw Marketing

Aero Snack Sp. z 0.0. Sp.z0.0.

W okresie sprawozdawczym, tj. 18 marca 2014 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate o zamiarze
potgczenia spotek ZPC ,Otmuchéw" S.A. oraz Otmuchéw Inwestycje Sp. z o0.0. Podjecie decyzji o
zamiarze potgczenia stanowi kolejny etap realizacji strategii Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchow
zmierzajgcej m.in. do dokonczenia restrukturyzacji w ramach Grupy Kapitatlowej. Potaczenie
nastgpi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, tj. przez przeniesienie catego
majgtku Spotki przejmowanej na Emitenta (tgczenie sie przez przejecie). Jednoczes$nie z uwagi na
fakt, ze Spotka przejmujgca posiada wszystkie udziaty Spotki przejmowanej, zgodnie z art. 515 § 1
Kodeksu spétek handlowych potgczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta. O podjeciu ww. decyzji Spétka informowata w tresci raportu biezgcego nr
6/2014 z dnia 18 marca 2014 roku. Z kolei o kolejnych etapach procesu pofgczenia spoétka
informowata w raportach biezgcych nr 7/2014 z dnia 31 marca 2014 r., 8/2014 z dnia 8 kwietnia
2014 r., 12/2014 z dnia 24 kwietnia 2014 r. oraz 15/2014 z dnia 7 maja 2014 r. Na dzien publikacji
niniejszego raportu okresowego proces potgczenia, o ktérym mowa powyzej jest w toku, przy czym
intencjg Emitenta jest zakonczenie procesu potgczenia do konca 2014 roku. O realizacji
kluczowych etapow procesu potgczenia Emitent bedzie informowat w trybie wtasciwych raportéw
biezacych.

Ponizej zaprezentowano opis dziatalnosci spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ZPC
Otmuchodw.

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchow” S.A.

Jednostka Dominujgca, ktorej przedmiot dziatalnosci obejmuje przede wszystkim produkcje i
sprzedaz stodyczy, stonych przekasek, zelek oraz wyrobéw $niadaniowych. Obszar dziatalnosci
Spéiki obejmuje teren catego kraju.
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Otmuchoéw Logistyka (dawniej Victoria Sweet Sp. z 0.0.)

Spotka zostata nabyta w dniu 26 marca 2008 roku. ZPC Otmuchéw S.A. nabyta 100% udziatow w
kapitale zaktadowym spétki VICTORIA SWEET Sp. z o0.0. w Siedlcach, Oddziat w Gorzyczkach.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Victoria Sweet Sp. z 0.0. jest wynajem maszyn i
urzgdzen. W maju 2011 Spotka rozszerzyta swojg dziatalnos¢ o Swiadczenie ustug spedycyjnych.
Aktualnie Spotka $wiadczy ustugi spedycyjne gtownie w obrebie Grupy Kapitatowej.

Jednosé Sp. z o.0.

W dniu 2 listopada 2010 roku Spétka nabyla udziaty w spotce Jednos¢ Sp. z 0.0. z siedzibg
w miejscowosci Wschowa. Jednos¢ posiada status zaktadu pracy chronionej nadany jej w 1997
roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednos¢ Sp. z o0.0. jest produkcja pellet na snacki
i prazynki. W swojej ofercie posiada pellety ziemniaczane i zbozowe o réznorodnych ksztattach,
z naturalnymi dodatkami smakowymi bogate w btonnik pokarmowy, charakteryzujgce sie niskg
chtonnoscig ttuszczu oraz pellety wytwarzane z surowcow ekologicznych. Jednoé¢ Sp. z o.0. jest
jedynym wspolnikiem w spotce Aero Snack Sp. z o.0.

Przedsiebiorstwo Wyroboéw Cukierniczych ,,Odra” S.A.

PWC Odra S.A. nalezy do przedsiebiorstw cukierniczych. W obszarze dziatalnosci produkcyjnej
PWC Odra S.A. zajmuje sie produkcjg karmelkéw twardych i nadziewanych, czekoladek
nadziewanych, wyrobow czekoladowanych i w czekoladzie, chatwy, sezamkoéw, pomadek, irysow
i gumek rozpuszczalnych oraz drazetek.

Otmuchéw Inwestycje Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzgdzania.

Aero Snack Sp. zo.0.

Utworzona w 2013 roku spotka, bezposrednio podlegajgca pod spotke Jednosé Sp. z o.0., kidrej
gtéwny profil dziatalnosci to produkcja prazynek.
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4.3. Akcjonariat
4.3.1. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzieh przekazania
niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2014 roku,
tj. na dzieh 14 maja 2014 roku zawiera ponizsza tabela oraz diagram:

. . Liczba akcji/gtosow przypadajgcych  Udziat w kapitale zaktadowym /
Akcjonariusz

z tych akgji ogdlnej liczbie gtosow

Xarus Holdings Limited 6 491 750 50,92%
AVIVA OTWARTY FUNDUSZ

EMERYTALNY AVIVA BZ WBK* 900 000* 7,06%*
OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY PZU

"ZLOTA JESIEN”* 1905 550* 14,95%*
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz

Emerytalny* 1169 132* 9,17%*
Pozostali 2281818 17,90%
Razem 12 748 250 100,00%

* Stan posiadania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na ZWZ Spétki w dniu 9
maja 2014 roku przekazanym w raporcie biezgcym nr 19/2014 z dnia 9 maja 2014 roku.

Akcjonariat

m Xarus Holdings Limited

= AVIVA OTWARTY
FUNDUSZ EMERYTALNY
AVIVA BZ WBK

50,92% OTWARTY FUNDUSZ
EMERYTALNY PZU
"Zt OTA JESIEN”

PKO BP Bankowy Otwarty
Fundusz Emerytalny

9,17%

5!

Pozostli

Spotka Xarus Holdings Limited nalezy do grupy kapitatowej Warsaw Equity Management.

Na szczycie piramidy kapitatowej znajduje sie spétka Warsaw Equity Management Sp. z o.o.
Ponizej znajdujg sie podmioty nizszego szczebla dominujgce wobec Xarus Holdings Limited
(podmioty bezposrednio dominujgce). Sg to: Suenio Investments Sp. z o.0., Selfa Sp. z o.0.,
Egmont Consulting Sp. z 0.0. oraz Nemico Limited.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego (rozszerzony skonsolidowany
raport za Il kwartat 2013 roku) tj. od dnia 14 listopada 2013 roku Emitent otrzymat zawiadomienia
0 zmianie udziatu akcjonariuszy w ogolnej liczbie gtosow w zakresie wskazanym ponizej:
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e w dniu 28 listopada 2013 roku wplyneto do Spodtki zawiadomienie od Aviva Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK informujgce o zwiekszeniu ogolnej liczby gtoséw
powyzej 5% tj. 0 zwiekszeniu ww. udziatu udziat z 4,97% do 5,48%;

e w dniu 10 stycznia 2014 roku wptyneto do Spoétki zawiadomienie od Amplico PTE S.A.
informujgce o zmniejszeniu ogodlnej liczby gtoséw ponizej 5% w zwigzku z transakcjg
sprzedazy akcji Spotki dokonanej w dniu 27 grudnia 2014 roku w wyniku ktérej udziat ww.
podmiotu w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt zmniejszeniu z 5,73% do 4,73%.

4.3.2. Akcje Emitenta w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

llos¢ akcji wg stanu na dzien

publikacji raportu za Il kwartat

2013 r. tj. na dzien 14.11.2013
r.

llos¢ akcji wg stanu na dzien
Akcjonariusz Funkcja przekazania raportu za | kwartat
2014 r. tj. na dzieh 14.05.2014 r.

Mariusz Przewodniczacy

Banaszuk Rady Nadzorczej 350 350

Pozostate osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg na dzien 14 maja 2014 roku akcji
Emitenta. W okresie od dnia publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat
2013 tj. od dnia 12 listopada 2013 roku do dnia 14 maja 2014 roku osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce nie nabywaty oraz nie zbywaty akcji Emitenta. Dwoch cztonkow Rady Nadzorczej
posiada udziaty w jednostce powigzanej ze Spotkg — Warsaw Equity Management Sp. z o.0., ktéra
jest podmiotem posrednio dominujgcym wobec ZPC Otmuchéw (Warsaw Equity Management Sp.
Z 0. 0. posiada poprzez spotki zalezne wchodzgce w sktad jego Grupy Kapitatowej 100 % udziatow
w Xarus Holdings Limited bedacym wigkszosciowym akcjonariuszem ZPC Otmuchdéw). Jacek
Giedroj¢ oraz Witold Grzesiak posiadajg w Warsaw Equity Management Sp. z 0.0. po 854 udziaty.

Osoby zarzgdzajgce i pozostate osoby nadzorujgce nie posiadajg udziatdbw w jednostkach
powigzanych.

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta, jak rowniez w
okresie od dnia publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2013 tj. od dnia
14 listopada 2013 roku do dnia 14 maja 2014 roku nie nabywaty oraz nie zbywaty uprawnien do
akcji Emitenta.
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4.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wykaz pozostatych transakcji z podmiotami powigzanymi zawiera tabela ponizej:

transakcje salda
WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat rok zakup od sprzedaz dla zobowigzania do naleznosci od
podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
jednostka dominujgca 2014 2267 2706 1459 6 650
jednostka dominujgca 2013 2372 3508 1538 5491
spotki zalezne 2014 4750 4311 8435 3244
spotki zalezne 2013 4 499 3421 7312 3433
podmioty powigzane nie
wchodzace w sktad grupy 2014 1 460 - 69
podmioty powigzane nie
wchodzace w sktad grupy 2013 46 - 190

W | kwartale 2014 roku ZPC Otmuchoéw ani jednostki zalezne nie zawarty zadnych transakciji
pomiedzy podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

4.5. Udzielone poreczenia i gwarancje

W | kwartale 2014r. ZPC Otmuchoéw ani jednostki zalezne nie udzielalty poreczen kredytow,
pozyczek oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, ktérych warto$¢ tgczna stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych
ZPC Otmuchoéw S.A.

4.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej

Nie sg prowadzone postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki

od niej zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw witasnych ZPC Otmuchéw

S.A., jak réwniez Spodtka lub jednostka zalezna nie jest strong dwu lub wiecej postepowan

dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych tgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatdéw wtasnych ZPC Otmuchow S.A.

4.7. Inne informacje, ktére zdaniem Spoétki sg istotne dla sytuaciji
Spétki i Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowano inne informacje, ktére zdaniem Spoétki sg istotne dla oceny sytuacii

kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian dla Spdtki oraz Grupy

Kapitatowej, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Spotke i Grupe Kapitatowa.
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4.7.1. Opis dziatalnosci w | kwartale 2014 roku

W dniu 20 stycznia 2014 r. Emitent dokonat ustalenia z LIDL Polska Sklepy Spozywcze sp. z o. o.
Sp. k. (Odbiorca) ogdinych warunkéw dotyczgcych produkciji oraz dostaw wyrobow cukierniczych
dla Odbiorcy w okresie od stycznia 2014 r. do kohca grudnia 2014 r. o tgcznej szacunkowej
wartosci ok. 18,6 min zt. O ww. zdarzeniu Spétka informowata w tresci raportu biezgcego nr 3/2014
z dnia 21 stycznia 2014 roku.

4.7.2. Opis czynnikdw i zdarzen o nietypowym charakterze majacych znaczny
wplyw na osiggniete wyniki finansowe w | kwartale 2014r.

W okresie | kwartatu 2014 roku nie wystagpity zadne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze,
ktore mogty mie¢ wptyw na wyniki finansowe osiggniete przez Emitenta.

4.7.3. Informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji przez Spétke i Grupe
zobowigzan

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej w najblizszym czasie nie wystgpig zagrozenia istotne dla
mozliwosci realizacji zaciggnietych zobowigzan przez Spoétke oraz spétki zalezne.

4.8. Stanowisko wobec publikowanych prognoz

Zarzad ZPC Otmuchdéw nie publikowat prognoz tak jednostkowych, jak i skonsolidowanych
wynikow na 2014 rok.

4.9. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Perspektywy rozwoju ZPC Otmuchéw S.A. zalezg od szeregu wewnetrznych i zewnetrznych
czynnikdw prawnych i makroekonomicznych, ktére jednoczesnie w przypadku wystgpienia
istotnych odchylen od standardowych lub zaktadanych parametréw (lub odpowiednio okolicznoci
zwigzanych z tymi czynnikami) mogg jednoczesnie stanowi¢ ryzyka i zagrozenia dla realizacji
pozadanych wynikow lub rozwoju Spdétki. Czynniki wewnetrzne stanowig wewnetrzne okoliczno$ci
wpltywajgce na dziatalno$¢ przedsiebiorstwa, a zwtaszcza plany dziatania, zadania do realizacji
oraz zasoby: finansowe, fizyczne, ludzkie, technologiczne oraz organizacyjne.

Do najistotniejszych czynnikéw wewnetrznych majgcych wptyw na rozwoj Grupy zaliczy¢ nalezy:
* sprawnosc i skutecznos¢ kontynuowanej restrukturyzaciji w Grupie Kapitatowej ZPC Otmuchow,

» skutecznos¢ w pozyskiwaniu nowych klientow w szczegdolno$ci na wyroby produkowane
w ramach wolnych mocy produkcyjnych w PWC Odra S.A.

Czynniki zewnetrzne stanowig gtéwnie czynniki makroekonomiczne, technologiczne, geograficzne,
polityczno — prawne, ktore sg odpowiedzialne za powstawanie réznych ograniczen oraz rozwoj
rynkowy przedsiebiorstwa na rynku.
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Wsrdd naijistotniejszych czynnikéw zewnetrznych, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spéiki
oraz catej Grupy Kapitatowej wymienic nalezy:

* tempo wyrostu gospodarczego i jego wptyw na ksztattowanie sie popytu konsumenckiego na
rynku spozywczym,

* poziom cen surowcow i opakowan,
» wahania na rynku walut,

+ dalsze zmiany udziatu sprzedazy marek prywatnych w nowoczesnym kanale dystrybuciji,
szczegolnie w sieciach dyskontowych,

 proces konsolidacji producentéow spozywczych w kraju,

+ wzrost organiczny sieci dyskontowych i zwiekszenie wymagan w stosunku do dostawcéw
(koniecznos¢ posiadania odpowiednich mocy produkcyjnych, zapewnienia logistyki dostaw, jakosci
i innowacji produktowej),

* zmniejszajgcy sie udziat handlu tradycyjnego w strukturze handlu krajowego,

* proces dystrybuciji.

4.9.1. Zmiany cen podstawowych surowcoéw

Ceny surowcow strategicznych dla produkcji Emitenta (takich jak cukier, ttuszcze, zboza,
czekolada, opakowania itp.) w okresie ostatnich dwoch lat cechowaty sie relatywnie wysokg
zmiennoscig. Istnieje ryzyko, ze znaczna zmiana cen surowcow strategicznych stosowanych w
procesie produkcji moze negatywnie wptyng¢ na osiggane przez Emitenta marze.

4.9.2. Zmiany kurséw walut

Duze wahania kurséw walut mogg mie¢ bezposredni wptyw na ceny wielu znaczgcych surowcéw
dla grupy. Emitent dazy do nabywania surowcéw w PLN — gdy jest to mozliwe w celu
zminimalizowania narazenia na ryzyko walutowe. Pomimo dziatann opisanych powyzej nie mozna
wykluczyé, ze zrealizowanie sie ryzyka walutowego bedzie miato negatywny wptyw
na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta.

4.9.3. Uzaleznienie od gidwnego odbiorcy

W | kwartale 2014 roku udziat najwiekszego odbiorcy w sprzedazy ogdtem Grupy wyniost 39,70%
w analogicznym okresie 2013 roku wskaznik ten wynosit 44,32%. Zatozeniem Zarzadu jest, aby
wskaznik ten wykazat tendencje malejgcg w kolejnych okresach dzieki znaczgcemu udziatowi
marek wiasnych oferowanych przez PWC Odra.

4.10. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta.

W opinii Zarzgdu Spdtki nie wystepujg inne niz opisane w niniejszym raporcie informacje istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacije, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzah przez Spétke i Grupe.
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