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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

Zaktaddw Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchow” S.A.

Przeprowadzili§my badanie zatagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku Grupy Kapitatowej Zaktady Przemystu
Cukierniczego , Otmuchow” S.A. (dalej Grupa), dla ktérej Zaktady Przemystu Cukierniczego
»Otmuchéw” S.A. z siedzibg w Otmuchowie, przy ulicy Nyskiej 21 jest jednostkg dominujaca,
na ktore skfada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2011
roku, ktére po stronie aktywdow i pasywow wykazujesume 278 561 tys. z,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011roku, ktére wykazuje catkowity dochdd
w wysokosci 9 705 tys. zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje
zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 19 887 tys. i,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1
stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu
Srodkéw pienieznych o kwote 19 767 tys. zt,

e. notyobjasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelno$¢, prawidtowosc i jasnosé zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

jak réowniez prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Jednostki dominujace;j.
Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej zobowigzani sg do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej
Ustawag o rachunkowosci.

Naszym =zadaniem bylo zbadanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedgca podstawa
jego sporzadzenia jest prowadzona we wszystkich istotnych aspektach w sposdéb prawidtowy.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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4. Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie

do obowigzujacych postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,
pozwalajgcg na wyrazenie opinii o zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowg —
dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rdwniez ocene poprawnosci przyjetych
dostosowania przez Zarzad Jednostki dominujacej zasad rachunkowosci, dokonanych znaczacych
szacunkéw oraz ich podstaw, atakize ogdlnej prezentacji zatgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajgcych podstaw

do wyrazenia opinii o zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catosc.

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, jak tezsytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dziert 31 grudnia
2011 roku,

b. zostato sporzadzone zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogodw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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8. ZapoznalisSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziafalno$ci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zatagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie
Zarzadu uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych orazwarunkéw uznawania z réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 22009 roku, Nr 33, poz.259).

Ko, Perianele M W

Krzysztof Pierscionek

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150

0 S S

Marcin Hauffa

Wiceprezes Zarzadu
Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z o.0.

60-538 Pozna#, ul. Koscielna 18 /4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Wroctfaw, dnia 19 marca 2012 roku
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RAPORT UZUPEELNIAJACY OPINIE ZBADANIA  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 01 STYCZNIA

2011 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU
I.  INFORMACJE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOS TKE

Jednostka dominujgca Zakfady Przemystu Cukiemiczego , Otmuchéw” S.A. (Spoétka, Jednostka) zostata
zawigzana w dniu 28 czerwca 1997 roku w Nysie na podstawie postanowied zawartych w Akcie
Notarialnym (Repertorium Anr 2494/1997) podpisanym przed notariuszem Hanng Przystup.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Otmuchowie, przy ulicy Nyskiej 21.

Dnia 16 lipca 2001 roku Jednostka dominujaca zostafa wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad rejonowy w Opolu, VIII Wydzat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000028079.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP: 7530012546 oraz symbol REGON 531258977.

Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych orazw oparciu o Statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:
- wytwarzanie produktéw przemiatu zb6z,
- wytwarzanie skrobi i wyrobéw skrobiowych,

- przetwarzanie i konserwowanie ziemniakdw,

- produkcja kakao, czekolady i wyrobdw cukiemiczych.

Kapitat zakladowy Jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 2 550
tys. zti dzielitsiena 12 748 250 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura Akcjonariuszy Jednostki dominujacej
przedstawiata sie nastepujaco:

. y . Wartos¢ Wartos¢
. . % posiadanych llos¢ posiada nych . .. . "
Akcjonariusz ; .. nominalna akcji posiada nych akgji
gtoséw akgji
(wzt) (wzt)
Xarus Holdings Limited 50,92 6491750 0,20 1298 350,00
Amplico PTE S.A 7,06 900 000 0,20 180 000,00
Aviva Investors TFI S.A 6,00 765 000 0,20 153 000,00
PKO BP Bankowy PTE S.A 5,68 724 498 0,20 144 899,60
Pozostali 30,33 3867002 0,20 773 400,40
Razem 100,0% 12 748 250 - 2549 650,00
4AUDYT Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatowa Zaktady Przemystu Cukierniczego ,, Otmuchéw” S.A. obejmuje na dzien bilansowy
nastepujace podmioty:

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchdéw” S.A. jednostka dominujgca
Victoria Sweet Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Jednos¢ Sp. z o.0. jednostka zalezna
Otmuchéw Inwestycje Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Otmuchéw Marketing Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Przedsiebiors two Wyrobéw Cukierniczych ,Odra” S.A. jednostka zalezna

Zgodnie z Statutem organami Jednostki dominujgcej sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnie nie Funkcja
Bernard Wegierek Prezes Zarzadu
Mariusz Popek Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie
Zarzadu Spotki:

- wdniu 22 sierpnia 2011 roku Rada Nadzorcza zdecydowata o odwotaniu z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Pana Krzysztofa Dziewickiego zdniem 1 wrze$nia 2011 roku,

- w dniu 22 sierpnia 2011 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Mariusza Popek na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Spoétki od dnia 1 wrzesnia 2011 roku.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnie nie Funkcja
Mariusz Banaszak Przewodniczacy RN
Jacek Giedroj¢ Cztonek RN
Dariusz Gérka Cztonek RN
Witold Grzesiak Cztonek RN
Jakub Bartkiewicz Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany w skifadzie Rady
Nadzorczej Spotki:

- wdniu 24 pazdziemika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato z Rady
Nadzorczej Pana Marcina Marczuka zdniem 24 pazdziernika 2011 roku,

- wdniu 24 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Jakuba Bartkiewicza od dnia 24 pazdziernika 2011 roku.

4AUDYT Sp. z 0.0.

Tel f f WWW '

Fax. { e-mail: b I G A L
NIP: KRS | Intercontinental Grouping of Accountants and Lawyers
REGON: 31 ( ) ( | ( 5 p—

7/19



4AUDYT Sp. z 0.0.

NIP: 7

BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

Spotka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
(,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

2. INFORMACIJE O SKONSOLIDOW ANYM SPRAWOZD ANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kornczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku
zostato zbadane przez Krzysztofa PierScionka numer ewidencyjny 11150, dziatajgcego w imieniu 4AUDYT
Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 iuzyskato opinie biegtego
rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 24 pazdziernika 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe z rok poprzedni zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 7 lipca 2011 roku, w Opolskim Urzedzie Skarbowym w dniu 5 lipca 2011 roku oraz zostato ztozone
do ogtoszenia w Monitorze Polskim B w dniu 28 grudnia 2011 roku.

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Jednostki dominujacej Zaktady Przemystu Cukierniczego ,, Otmuchow” S.A. z siedzibg w Otmuchowie,
przy ulicy Nyskiej 21 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktdére sktadasie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 278 561 tys. zt,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodédw z rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje catkowity dochéd w wysokosci 9 705 tys. zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu
kapitatu wiasnego o kwote 19 887 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu S$rodkéw
pienieznych o kwote 19 767 tys. zt,

e. noty objasniajgce do skonsolidowanegosprawozdania finansowego,
(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).
Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje 12

kolejnych miesiecy od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat
okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku.

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0. byt biegty
rewident Krzysztof Pierscionek nr ewidencyjny 11150.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie zumowg
zdnia 1 sierpnia 2011 roku zawartg3 na  podstawie uchwaly Rady Nadzorczej
Jednostki dominujacej z dnia 29 lipca 2011 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy orachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie oraz poza
siedzibg Jednostki dominujgcej wdniach od 8 marca 2012 roku do dnia 19 marca 2012 roku
zprzerwami.

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za dokumentacje konsolidacyjng, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie zpostanowieniami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) orazzwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a wzakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej sg zobowigzani zapewni¢, ponoszac
w tym =zkresie solidarng odpowiedzalnos¢, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie zdziafalnosci Grupy spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci
oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji  wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 22009 r. Nr 33, poz.259).

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajgcego  (uzupetniajgcego) ja raportu, o zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnodci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany, a nie zostatyby wtym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie,
ktdre zaistniaty po dacie bilansu.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad udostepnit nam wszelkie
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielit
stosownych wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu zatgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniajg wymaég niezaleznosci.

YT Sp. z 0.0.
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Zakres planowanej iwykonanej pracy nie zostat wizaden sposdb ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej
przeznas dokumentacji roboczej, znajdujacejsie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

4AUDYT Sp. z 0.0.

Ul. KOSCIE
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ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ

BUDUJEMY ZAUFANIE

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWO ZDANIE Z SYTUACI | FIN ANSOWEJ UPROSZCZONE

Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego poprzedniego  Dynamika biezacego poprzedniego
roku roku (%) roku roku
(tys. zt) (tys.zt) (struktura%)  (struktura %)
Aktywa trwate 188 805 93252  102,5% 67,8% 50,9%
Wartos¢ firmy 17948 3758 377,6% 6,4% 2,1%
Pozostate wartosci niematerialne 5012 1149 336,2% 1,8% 0,6%
Rzeczowe aktywa trwate 162 899 87919 85,3% 58,5% 48,0%
Inwestycje dtugoterm inowe 6 6 0,0% 0,0% 0,0%
Aktywa na podatek odroczony 2940 420  600,0% 1,1% 0,2%
Aktywa obrotowe 89 756 90 056 -0,3% 32,2% 49,1%
Zapasy 18463 9702 90,3% 6,6% 5,3%
Naleznosci i pozyczki krétkote rminowe 69011 48 653 41,8% 24,8% 26,5%
Pozostate aktywa finans owe - 10067 -100,0% - 5,5%
Srodki pieniezne 1506 21261 -92,9% 0,5% 11,6%
Pozostate aktywa niefinansowe 776 373 108,0% 0,3% 0,2%
Aktywa razem 278 561 183 308 52,0% 100,0% 100,0%
4AUDYT Sp. z 0.0. N
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Koniec Koniec Koni Koniec
biezacego poprzedniego Dynamika . oniec poprzedniego
o biezacego roku
roku roku (%) truktura % roku
(tys. zf) (tys. zf) (struktura %) (struktura %)
_———
Kapitat wtasny 131328 111441 17,8% 47,1% 60,8%
Kapital wtasny przypadajacy 119 260 110 895 7,5% 42,8% 60,5%
akcjonariuszom jed nostk i d ominujacej
Kapitat podstaw owy 2550 2 550 0,0% 0,9% 1,4%
Kapitat zapasowy 102 209 92 166 10,9% 36,7% 50,3%
Pozostate kapitaty reze rwowe 3882 3 882 - 1,4% 2,1%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 1956 1829 6,9% 0,7% 1,0%
Zysk (strata) netto 8663 10 468 -17,2% 3,1% 5,7%
IIff\)::::a(\)’fli::\kqonarluszy niesprawujacych 12 068 546 2110,3% 4,3% 0,3%
Zobowigzania irezerwy na zobowigzania 147 233 71 867 104,9% 52,9% 39,2%
Rezerwy na zobowigzania
. 12 876 4024 220,0% 4,6% 2,2%
dtugote rminowe
Zobowigzania dtugote rminowe 39930 22 887 74,5% 14,3% 12,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 94 427 44 956 110,0% 33,9% 24,5%
Pasywa razem 278 561 183 308 52,0% 100,0% 100,0%
4AUDYT Sp. z 0.0.
) 1 Tel —
Fax. e-mail: b I G A L
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

. . Koniec Koniec
Koniec Koniec Dynamika biezagcego poprzedniego
biezacego poprzedniego (%) roku roku

roku (tys. zt) roku (tys. zt) (struktura%) (struktura %)

... . |
Przychody netto ze sprzedazy produktodw,

L L 228756 156 667 46,0% 100,0% 100,0%
towardw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towarow
. . 172 416 120022 43,7% 75,4% 76,6%
i materiatéw
Zysk/(Strata) brutto ze s przedazy 56 340 36 645 53,7% 24,6% 23,4%
Pozostate przychody operacyjne 2320 1084 114,0% 1,0% 0,7%
Koszty sprzedazy 25238 16 275 55,1% 11,0% 10,4%
Koszty ogolnego zarzadu 14248 7 169 98,7% 6,2% 4,6%
Pozostate koszty operacyjne 4921 592 731,3% 2,2% 0,4%
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 14 253 13693 4,1% 6,2% 8,7%
Przychody finansowe 715 480 49,0% 0,3% 0,3%
Koszty finansowe 2617 1372 90,7% 1,1% 0,9%
Zysk/(Strata) przed op oda tkowa niem 12351 12801 -3,5% 5,4% 8,2%
Udziat w zyskach (stratach) jed nostek 168 i i 0,1% i
stowarzyszonych
Wynik brutto 12183 12801 -4,8% 5,3% 8,2%
Podatek dochodowy 2478 2322 6,7% 1,1% 1,5%
Zysk/(Strata) netto 9705 10479 -7,4% 4,2% 6,7%
Inne catkowite dochody 0 0 - - -
Catkowite dochody ogétem 9705 10479 -7,4% 4,2% 6,7%
Catkowite dochody ogdtem
przypadajgce na :
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 8663 10468 -17,2% 3,8% 6,7%
Udziatowcdw niesprawujgcych kontroli 1042 11 9372,7% 0,5% 0,0%

4AUDYT Sp. z 0.0.
Fax. 618551 e-mail: b I G A L
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANS OWE

Rentownosc
. . . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2011 31.12.2010
pozadana
Rentow nosc s przedazy brutto zysk bru;c’;os{ E,;Zg;:;:y netto max 5,4% 8,2%
Rentow nosc s przedazy netto LS ne';?ﬁ zzzgggsy netto max 4,2% 6,7%
Rentow nosc¢ kapitatu zysk netto/kapitat wtasny bez wyniku max 7 1% 10.4%
wlasnego finansowego biezgcego roku 1= e
Rentow nos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem max 3,1% 5,7%
Sprawnos$¢ wykorzyst ania zasobow
. . . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa pozadana 31.12.2011 31.12.2010
Wskaznik rotacji majgtku przychody netto Ze, CIAERY) max 0,8 0,9
aktywa ogotem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/ max 12 17
aktywow trwatych aktywa trwate ! !
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznosci z tytutu dostaw .
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360 min 108,6 1118
Wékaznlk rotacji zapaséw w (zapasy/kosz.ty cIiZ|a’faInoso:| min 386 291
dniach operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan (zobowigzania z tytutu dostaw min 160,4 112,8

w dniach

i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360

4AUDYT Sp. z 0.0.
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Ptynnosé finansowa

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W'artosc 31.12.2011 31.12.2010
pozadana

(inwestycje krotkote rminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci k rétkote rmin owe)/ 0,8-1,2 0,7 1,6
zobowigzania krotkote rminowe
(aktywa obrotowe - krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezgcej rozliczenia mie dzyokresowe)/ 1,5-2,0 0,9 2,0
zobowigzania krotkote rminowe

Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/
S . . >1 1,5 1,5
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania
.. - -57 18
(w tys. zt.) biezace
Udz'?f.kapltah,l pracujacegow kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max 45,9% 16,9%
catosci aktywow
Finansowanie dziatalnosci
. . . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2011 31.12.2010
pozadana
Wspoiczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,5 0,4
Pokrycie zadtuze nia kapitat wtasny/zobowigzania wraz z
. . >1 0,9 1,6
kapitatem wiasnym rezerwami
Stopien pokrycia aktywoéw .
N o S - kapitat wlasny/aktywa trwate >1 0,7 1,2
Trwaios¢ s truktury kapitat wtasny/pasywa ogétem max 0,5 0,6

finansowania

Komentarz

Przychody netto ze sprzedazy Grupy osiggniete w badanym okresie wzrosty o 46% w pordwnaniu
do roku ubiegtego. Wzrost ten wynika gtdwnie z objecia w biezgcym okresie konsolidacjg peing
jednostek zaleznych, w tym Jedno$¢ Sp. z 0.0. (przychody ze sprzedazy objete konsolidacjg 26 332 tys. zt)
oraz Przedsiebiorstwa Wyrobdéw Cukierniczych ,0dra” S.A. (przychody ze sprzedazy objete konsolidacjg
24 64 tys. zt). Catkowite dochody Grupy osiggniete w 2011 roku wzniosty 9 705 tys. zt, co oznacza
zmniejszenie w pordéwnaniu do roku ubiegtego o 7,4%. Zmniejszenie dochodu wynika gtdwnie

4AUDYT Sp. z 0.0.
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ze wzrostu kosztéw sprzedazy oraz kosztéw ogdlnego zarzadu odpowiednio o 55,1% oraz 98,7%
w poréwnaniu do roku ubiegtego. Poziom wskaznikéw rentownosci odzwierciedla spadek wynikow
Grupy.

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 278 561 tys. zt. W ciggu roku suma bilansowa
zwiekszyta sie 0 95 253 tys. zt, tj. 052 %. Gtdwng przyczyng wzrostu sumy aktywdéw byt wzrost wartosci
niematerialnych o 18 053 tys. zt, tj. 367,9% oraz rzeczowych aktywow trwatych o 74 980 tys. zt,
tj. o 85,3%. Wzrost ten zostat sfinansowany zyskiem netto w kwocie 8 665 tys. zt, kredytami,
ktére wzrosty o 35180 tys. zt, tj o 128% oraz pozostatymi zobowigzaniami krétkoterminowymi,
ktére wzrosty 0 30 416 tys. zt, tj. 0 82%.

Wskazniki ptynnosci finansowej ulegly pogorszeniu w poréwnaniu do roku ubiegtego. Zaréwno wartos¢
wskaznika ptynnosci szybkiej, jak i ptynnosci biezacej znajduje sie poza optymalnym przedzatem
i wynoszg odpowiednio0,7,i0,9.

Wskaznik rotacji naleznosci wynidst na koniec 2011 roku 108 dni, informujgc o wydtuzeniu Sredniego
czasu oczekiwania przez Grupe na uregulowanie przez swoich odbiorcéw naleznosci. Okres
utrzymywania zapaséw wynosit 39 dni. W 2011 roku Grupa regulowata swoje zobowigzania $rednio
po 160 dniach.

Wspdtczynnik zadtuzenia Grupy uksztattowat sie na poziomie 0,5 co oznacza to machowanie rdwnowagi
w finansowaniu dziatalnosci kapitatem wtasnym i obcym. Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem
wthasnymspadt w porédwnaniu do roku ubiegtego do poziomu 0,9.

4. ZASADNOSCE ZALOZENIA KON TYNUAC)I DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zakfadéw
Przemystu Cukierniczego ,Otmuchdw” S.A. zarok obrotowy zkonczony 31 grudnia 2011 roku,
wtym analizy sytuagi finansowej, nie stwierdzili§my zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku
nastepnym po badanym, naskutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
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INFORMACJE SZCZEGOt OWE

1. DOKUMENTACJA KONSOLIDACYINA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej

nie dokonat istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okre$lonych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej oraz Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci zatwierdzonych
przez Unie Europejska.

Zasady konsolidacji stosowane s3 w taki sposéb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacje finansowg i majgtkowg Grupy Kapitatowej tak jakby jednostki Grupy Kapitatowej
stanowity jedno przedsiebiorstwo.

2. DzIEN BILANSOWY

Nie wystgpity rozbieznoSci pomiedzy dniem bilansowym, na ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, a dniem, na ktéry zostaty sporzadzone sprawozdania
finansowe jednostek objetych konsolidacja.

3. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJEC IA SKON SOLIDOWANYM SPRAW OZDANIEM FINAN SOWYM

Jednostka dominujgca objeta w badanym okresie konsolidacjg wszystkie jednostki zalezne.

4. RODzZAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIAN AMI ZAKRESU J EDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W badanym roku obrotowym w strukturze wtasnosciowej Grupy wystgpity nastepujgce zmiany:

- od dnia 6 maja 2011 roku do dnia 22 wrzesnia 2011 roku Jednostka dominujgca wywierata
znaczacy wptyw na Przedsiebiorstwa Wyrobéw Cukierniczych ,,0dra” S.A. (PWC Odra S.A.)
w wyniku czego Grupa rozpoznata w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
udziat w stracie jednostki stowarzyszonej 168 tys. zt. Od dnia 22 wrze$nia 2011 roku Jednostka
dominujaca objeta kontrole nad PWC Odra S.A. przezco rozpoczeta konsolidacje jej sprawozdan
metodg petng. Zysk finansowy PWC Odra S.A. za okres objety konsolidacjg petng wynidst 2 045
tys. zt. Wartos¢ firmy rozpoznana w zwigzku z objeciem kontroli nad PWC Odra S.A. wyniosfa
2 385 tys. zt. W wyniku stwierdzonego btedu, na koniec okresu obrotowego wartosé firmy na
nabyciu akcji PWC Odra S.A. zostata zwiekszona o 4 650 tys. zt i wyniosta 7 035 tys. zt.
Szczegbtowy opis znajduje sie w nocie 5 oraz 10 skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- w dniu 6 maja 2011 roku Jednostka dominujgca nabyfa 100% udziatéw Otmuchdéw Inwestycje
Sp. z o.0. (dawniej Colian Investment Sp. z 0.0.) W wyniku nabycia udziatéw tej spoétki
rozpoznano wartos¢ firmy na poziomie 7 153 tys. zt,,

- wdniu 25 pazdziernika Jednostka dominujgca nabyta 100% udziatéw Otmuchéw Marketing Sp.
z0.0. (dawniej MW LEGALS Sp. z0.0.), rozpoznajgc wartosc firmy na poziomie 2 tys. zt.
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5. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE
Dokonane wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotdw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne zdokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktére zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji zjednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytgczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne
zdokumentacjg konsolidacyjna.

6. WARTOSC FIRMY

Na wartos¢ firmy wykazang na dzien bilansowy skiada sie wartos¢ firmy rozpoznana na nabyciu
nastepujacych jednostek.

Nazwa jednostki Wa :tt;:czf;; my
Victoria Sweet Sp. z o.0. 470
Jednos¢ Sp. z o.0. 3288
Otmuchéw Inwestycje Sp. z 0.0. 7153
Otmuchéw Marketing Sp. z 0.0. 2
Przedsiebiorstwo Wyrobdéw Cukierniczych ,Odra” S.A. 7035
Razem 17 948

7. KAPITAL WLASNY | UDZIALY NIESPRAWUJAC E KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wfasnego oraz stan kapitatu przypadajacy udziatowcom niesprawujgcym
kontroli sgzgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapitaty
przypadajace udziatowcom niesprawujgcym kontroli zostaty opisane w nocie 10 oraz 24 zatgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. KOMPLETNOSC | POPRAWNO $C SPORZADZENIA SPRAWO ZDANIA FINAN SOWEGO

Jednostka dominujgca potwierdzita zasadnos¢ zstosowania zasady kontynuacji dziafalnosci
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego orazsposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w przyjetych zasadach polityki rachunkowos$ci oraz w notach
obja$niajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Noty objasniajace w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje niezbedne do oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zostaty one sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
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standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazuje zwiekszenie
stanu kapitatu wtasnego w badanym okresie o kwote 19 887 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwote 19767 tys. zt, a jego pozycje prawidtowo powigzane sg z skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji majatkowej, skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz
notami objasniajgcymi.

Zarzad Jednostki dominujgcej zapewnit porédwnywalnosé danych finansowych zprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zarzad sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego  sprawozdania finansowego sprawozdanie
zdziatalnodci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie
zdziatalno$ci Grupy zawiera informacje wymagane przez art.49 ust.2 Ustawy o rachunkowosci.
Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

9. INFORMACJE | USTALEN IA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o.0. oraz bieglty rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki dominujgcej pisemne
oswiadczenie, w ktérym stwierdzit, iz Grupa Kapitatowa przestrzegata obowigzujacych jg przepisow

prawa.
r (A ”'r

# .I'. 1) | . "el( \_‘__,—'} | ’r.":.'
\{\ﬂmﬂyi&oﬁ pl&’m-.a. 5] J L_az o
Krzysztof Pierscionek Marcin Hauffa

Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z o.0.

60-538 Pozna#, ul. Koécielna 18 /4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ew idencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Wroctfaw, 19 marca 2012 roku

4AUDYT Sp. z 0.0.
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