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Jednostkowe sprawozdanle finansowe za okres od dnia 01.01.2012 roku do dnia 31.12.2012 roku
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ] SPORZADZONE NA DZIEN 31.12.2012 ROKU - AKTYWA

ST - 31.12.2012 31.12.2011
ot tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate 142 424 146 488
Wartosci niematerialne 12 2006 1912
Rzeczowe aktywa trwate 13 91 252 95 236
Pozyczki dtugoterminowe 18 5630 7793
Inwestycje w udziaty i akcje 14 42 905 40973
Aktywa na podatek odroczony 15 631 574
Aktywa obrotowe 72070 63 820
Zapasy 17 10716 8705
Pozyczki 18 1311 596
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 55315 52 451
Naleznosci z tytutu podatku biezacego 20 133 403
Naleznosci pozostate 20 3187 1080
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 952 254
Pozostate aktywa 22 456 331
Aktywa razem 214 494 210 308

Podpisy Cztonkdw Zarzadu

Prezes Zarzadu Bern% nglerek )
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2012 roku do dnia 31.12.2012 roku
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ] SPORZADZONE NA DZIEN 31.12.2012 ROKU — PASYWA

31.12.2012 31.12.2011
PASYWA Nota
tys. PLN tys. PLN

Razem kapitaty 121 422 115 208
Kapitat podstawowy 24 2550 2550
Kapitat zapasowy 26 107 322 102 209
Pozostate kapitaty rezerwowe 26 3882 3882

Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 1454 1454

Whynik finansowy za rok obrotowy 6214 5113
Zobowiazanie dtugoterminowe 25973 33692
Rezerwa na podatek odroczony 27 2 684 2 267
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 28 504 292
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 29 22 468 30 150
Pozostate zobowigzania finansowe 30 317 983
Zobowiazania krotkoterminowe 67 099 61 408
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 29 24 883 15 407
Pozostate zobowigzania finansowe 30 705 1394
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31 36 508 38 798
Zobowiazania z tytutu podatku biezacego - -
Pozostate zobowigzania 32 5003 5809
Pasywa razem 214 494 210 308
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- Zaktady Przemystu Cukierniczego ,, OTMUCHOW” S.A.
Jednostkowe sprawozdanle finansowe za okres od dnia 01.01.2011roku do dnia 31.12.2011 roku
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2012 ROKU DO DNIA 31.12.2012 ROKU

01.01.2012- 01.01.2011-
SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW Nota 31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN
Dziatalno$é kontynuowana

Przychody 215872 185 467
Przychody ze sprzedazy 36 213131 182 997
Pozostate przychody 37 2741 2470
Koszty wiasny sprzedazy 38 175041 149 529
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 40831 35938
Pozostate przychody operacyjne 39 3217 207
Koszty sprzedazy 38 22373 18 547
Koszty og6Inego zarzadu 38 10 344 9071
Pozostate koszty operacyjne 40 1071 1173
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 260 7354
Przychody finansowe 41 622 773
Koszty finansowe 42 3549 1550
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7333 6577
Podatek dochodowy 43 1119 1464
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6214 5113

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechanej 6214 5113
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody og6tem 6214 5113
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na jedna akcje) 0,49 0,40
Zysk (strata) netto rozwodniony na jedna akcje (w zt/gr na jedna akcje) 0,49 0,40
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,49 0,40
Zwykty 0,49 0,40
Rozwodniony 0,49 0,40
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 0,49 0,40
Zwykty 0,49 0,40
Rozwodniony 0,49 0,40
. . 7 h
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> Zaktady Przemystu Cukierniczego ,, OTMUCHOW” S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2012 roku do dnia 31.12.2012 roku
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WtASNYCH
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2012 ROKU DO 31.12.2012 ROKU

Pozostate kapitaty

Kapital Akcie Kapitat rezerwowe ( Nie podzielony Wynik Odpis z zysku
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach odstg o Iasrj1e a an)o kapitat z wynik z lat finansowy za rok netto w ciagu Razem
P Wowy w zapasowy aktualizacji ubiegtych obrotowy roku obrotowego
wyceny)
Na dzien 1 Stycznia 2012 roku 2550 102 209 3882 6 567 - - 115 208
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto - 5113 - - 5113 6 214 6214
Transakcje z wiascicielami: -
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 2 550 107 322 3882 1454 6 214 - 121 422
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2011 ROKU DO 31.12.2011 ROKU
Pozostate kapitaty
: . ; rezerwowe ( Nie podzielony Wynik Odpis z zysku
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach o di?glt? A*;(;:IJ]% aKzzgai kapitat z wynik z lat finansowy za rok netto w ciagu Razem
P Wowy w zapasowy aktualizacji ubiegtych obrotowy roku obrotowego
wyceny)

Na dzien 1 Stycznia 2011 roku 2550 92 166 3882 11 497 - - 110 095
Catkowite dochody:
Zysk (strata) netto - 10043 - - 10043 5113 5113
Transakcje z wiascicielami: -

2550 102 209 3882 1454 5113 - 115 208

Na dzien 31 grudnia 2011 roku
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Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01 2012 roku do dnia 31.12.2012 roku

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w tysigcach ztotych)
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 01.01.2012 ROKU DO 31.12.2012 ROKU

01.01.2012- 01.01.2011-
SPRAWOZDANIE Z PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 7333 6577
Korekty razem -4 482 7554
Amortyzacja 7627 5024
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych -3 -78
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2 634 -492
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 122 -13
Zmiana stanu rezerw 605 536
Zmiana stanu zapasow -2011 -631
Zmiana stanu naleznosci -3823 -7 302
Zml.ana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek, kredytdw oraz podatku 3274 12378
biezacego
Podatek dochodowy zaptacony -917 -1650
Zmiana pozostatych aktywow -182 -218
Inne korekty 8
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem 2851 14131
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 4343 -
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 72 -
Dywidendy otrzymane 2294 -
Sptata udzielonych pozyczek 1977 -
Inne wptywy inwestycyjne - -
Wydatki 6400 66 624
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3939 32821
Nabycie inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia 1932 25798
Udzielenie pozyczek 529 8005
Inne wydatki inwestycyjne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem -2 057 -66 624
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 10197 36 686
Wptywy z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych
oraz doptat do kapitatu - -
Kredyty i pozyczki zaciggniete 10194 26541
Inne wptywy finansowe 3 10145
Wydatki 10 290 4030
Sptaty kredytéw i pozyczek 8405 3705
Z tytutu innych zobowiazar finansowych 1355 129
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki zaptacone 530 196
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem - 93 32656
Przeptywy pieniezne netto, razem 701 - 19837
Srodki pieniezne na poczatek okresu 254 20091
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach  obcych 3 -
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 952 254
4 B
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- Zaktady Przemystu Cukierniczego ,, OTMUCHOW” S.A.
Sprawozdanle flnansowe za okres od dnia 01.01 2012 roku do dnia 31.12.2012 roku
Noty objasniajace do sprawozdania finansowego (w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 1. INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE SPOKI

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A. (Spotka, Jednostka) powstata wwyniku zawarcia umowy sporzadzonej
wdniu 28.06.1997r., wformie aktu notarialnego, Repertorium nr A2494/97 w Kancelarii Notarialnej Hanny Przystup,
48-300 Nysa, ul. Grodzka 7. Spotka powstata z przeksztatcenia Spotki Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchow” Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig w Spotke Akcyjna.

Spdtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000028079. Spotce nadano numer statystyczny REGON 531258977. Siedziba
Spotki miesci sie w Otmuchowie przy ul. Nyskiej 21.

Czas trwania Jednostki jest nieograniczony.

Wedtug statutu Spétki podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg :

- Wytwarzanie produktéw przemiatu zb6z (ptatki kukurydziane, ptatki kukurydziane glazurowane, chrupki $niadaniowe
w postaci kuleczek, muszelek, koteczek, krazkéw o réznych smakach — np. czekoladowym, miodowym; zbozowe
produkty $niadaniowe do bezposredniego spozycia typu musli);

- Przetwarzanie i konserwowanie ziemniakéw (smazonych snekséw — przekasek ziemniaczanych, pszennych, pszenno -
ziemniaczanych — prazynki o smaku paprykowym, solonym, zielonej cebulki, bekonowym, serowym);

- Produkcja kakao, czekolady i wyrobéw cukierniczych (mleczko w czekoladzie o smakach: waniliowym, czekoladowym,
cappuccino, cytrynowym; galaretki 0 smakach owocowych w czekoladzie; Sliwka
w czekoladzie);

- Produkcja pozostatych artykutdw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowanych (wyroby zelowe - zelki
0 smaku owocowym, zelki z witaminami i galaretka o smaku owocowym).

W skfad jednostki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Spotka jest jednostka dominujaca wobec Grupy Kapitatowe] Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchow” (Grupa Kapitatowa)
i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Podmiotem bezposrednio dominujagcym wobec Spotki jest Xarus Holdings Limited (spotka prawa cypryjskiego). Podmiotem
dominujacym w Grupie Kapitatowej, do ktorej nalezy Xarus Holding Limited jest Spotka WARSAW EQUITY MANAGMENT Spotka
Z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Opaczewskiej 42.

NOTA 2. INFORMACJE DOTYCZACE SKEADU OSOBOWEGO ZARZADU

W skfad Zarzadu Spotki na dzieri 31.12.2012 roku wchodzili:

Prezes Zarzadu - Bernard Wegierek
Wiceprezes Zarzadu - Mariusz Popek

Do dnia publikacji raportu rocznego sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
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NOTA 3. INFORMACJE DOTYCZACE SKEADU OSOBOWEGO RADY NADZORCZE] SPOLKI

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 31 grudnia 2012 roku:

Mariusz Banaszuk

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jacek Giedroj¢

Cztonek Rady Nadzorczej,
Witold Grzesiak

Cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Olszewski Cztonek Rady Nadzorczej,
Jacek Dekarz - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 12 lipca 2012 roku Panowie Jakub Bartkiewicz oraz Dariusz Gérka ztozyli rezygnacje z cztonkostwa i petnienia funkcji
Cztonkoéw Rady Nadzorczej Emitenta. Jednoczesnie w dniu 23 lipca 2012 r. Rada Nadzorcza ZPC Otmuchdw korzystajac
z uprawnien wynikajacych z § 14 pkt 3 Statutu Spotki powotata w drodze kooptacji z tym samym dniem do petnienia funkcji
Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta Panéw Jacka Dekarza oraz Artura Olszewskiego. O wskazanych powyzej zmianach
w sktadzie Rady Nadzorczej Emitent informowat odpowiednio w raportach biezacych nr 22/2012, 23/2012 i 24/2012.

Pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej nie ulegt
zmianie.

NOTA 4. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 21 marca 2013 roku.

NOTA5. NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM

Informacje ogolne: Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchdéw” S.A.
Gietda: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

Symbol na GPW: OTMUCHOW
Sektor na GPW: Spozywczy

ZPC Otmuchow S.A. NOTOWANIA 01.01.2012-31.12.2012

Zrédfo: www.money.pl/gielda.spolki _gpw/zpc:otmuchow;sa,otm,informacje.html
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NOTA 6. INWESTYCJE W INNE JEDNOSTKI

Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

% UDZIAL W % UDZIAtU WARTOSC BILANSOWA
ROK OBJECIA KAPITALE GLOSOW W UDZIALtOW
NAZWA JEDNOSTKI UDZIAtOW PODSTAWOWYM WALNYM
JEDNOSTEK ZGROMADZENIU 31122012 31.12.2011
Victoria Sweet Sp. z 0.0. 2008 100,00% 100,00% 1102 1102
Jednosé Sp.z o.0. 2010 97,62% 97,62% 14 094 14 070
Otmuchdw Inwestycje Sp. z 0.0. 2011 100,00% 100,00% 8 846 7076
Otmuchéw Marketing Sp. z 0.0. 2011 84,40%" 82,15%" 131 131
PWC Odra S.A. 2011 64,22%** 59,02% 18 732 18 594
Razem 42 905 40973

* - udziat bezposredni 51,77% oraz udziat posredni w kapitale podstawowym przez PWC Odra S.A. 27,79 % oraz udziat posredni w gfosach
na Walnym Zgromadzeniu przez PWC Odra S.A. 25,54% , Jednosc¢ Sp. z 0.0. 4,84%

- udziat bezposredni 50,42% oraz udziat posredni przez Otmuchéw Inwestycje Sp. z 0.0. 13,80%

W trakcie trzeciego kwartatu 2012 roku Spotka zwigkszyta udziat w akcjonariacie PWC Odra S.A. z siedzibg w Brzegu (PWC Odra)
0 15 281 akciji. tacznie Emitent na dziern sporzadzenia sprawozdania posiadat bezposrednio lub posrednio 3 756 929 akcji PWC
Odra, co stanowi 64,22% kapitatu zaktadowego i 59,02% gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Na dziers 31.12.2012 roku udziat
w 0golnej liczbie gtoséw posiadany przez Spétke w wymienionych podmiotach, nie jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych
jednostek.

W okresie sprawozdawczym udziaty w jednostce Victoria Sweet Sp. z 0.0. nie ulegty zmianie.

W dniu 17 grudnia 2012 roku na mocy Uchwaty Rady Nadzorczej ZPC Otmuchdéw S.A. nr 01/12/2012 Spétka dokupita 408
udziatow w spoice Jednosé sp. z 0.0. z siedzibg we Wschowie, co w konsekwencji spowodowato wzrost posiadanych udziatow
w tejze spotce z 96,34% do 97,62% w kapitale podstawowym. W rezultacie nastapit rowniez posredni wzrost udziatéw w spotce
Otmuchéw Marketing.

NOTA 7. FORMAT ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO JEDNOSTKI

NOTA 7.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z:

- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztafcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (,UE”). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci Finansowej (,,IFRIC”),

- Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223),

- przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. 2009 nr 33 poz. 259
z p6zn.zm.).

NOTA 7.2. FORMAT JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow
i zobowigzan finansowych wycenianych wg wartosci godziwej.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2012 sktada sie z:

- jednostkowego sprawozdania finansowego (sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych),
- not objasniajacych.
11
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Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,, tys. PLN”).

NOTA7.3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM | DANYMI POROWNYWALNYMI DLA PREZENTOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzier 31.12.2012 roku i obejmuje okres 12 miesiecy, tj. od dnia 01.01.2012
roku do dnia 31.12.2012 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe na dzier 31.12.2011 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym
oraz w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych zaprezentowano porownywalne dane finansowe za okres
od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku.

NOTA7.4. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe jednostki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Jednostki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

NOTA7.5. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke
dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty
w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

NOTA7.6. KOREKTY WYNIKAJACE Z ZASTRZEZEN W OPINII PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W opinii biegtego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok koriczacy sie dnia 31.12.2012
roku oraz za lata poprzednie nie wystapity zastrzezenia, ktére powodowatyby koniecznosé dokonania korekt w przedstawionym
sprawozdaniu finansowym oraz w prezentowanych danych poréwnywalnych.

NOTA 8. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI | METODY OBLICZENIOWE

Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z przyjetymi zasadami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,MSR”) i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”). W punkcie 7.4 ujeto jednolity opis zasad
rachunkowosci po zmianach.

NOTAS. 1. STATUS ZATWIERDZENIA STANDARDOW W UE

Na dzierr zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

NOTAS8. 2. NOWE | ZMIENIONE REGULACJE MSSF KTORE ZOSTALY ZASTOSOWANE W 2012 ROKU

Od 1 stycznia 2012 roku Spotka zastosowata ponizsze standardy i interpretacje:
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a) MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” — data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace
sie 1 lipca 2011 lub pdzniej. Zmiana wprowadza dodatkowe ujawnienia dotyczace transferu aktywdw
finansowych, zaréwno tych, ktére skutkujg usunieciem z bilansu, jak i tych, ktére powoduja powstanie
odpowiadajacego im zobowiazania.

b) MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace
sie 1 lipca 2011 lub podzniej. Dotychczas MSSF 1 uzalezniat mozliwosé skorzystania z niektérych zwolnien
i wytaczen od faktu, czy transakcja nastapita przed czy po 1 stycznia 2004 roku. Zmiana MSSF 1 dotyczy
zastgpienia tej daty dniem przejscia na MSSF. Ponadto wprowadzono zmiany zasad postepowania
w przypadku, gdy jednostka dziatata w okresie ostrej hiperinflacji, kiedy nie byty osiggalne wskazniki cen oraz
nie istniata stabilna waluta obca.

c) MSR 12 (zmiana) ,,Podatek dochodowy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia
2012 lub pdzniej. Zmieniony standard reguluje, w jaki sposdb kalkulowaé¢ podatek odroczony w przypadkach,
gdy prawo podatkowe odmiennie traktuje odzyskanie wartosci nieruchomosci inwestycyjnej poprzez jej
wykorzystanie (czynsze) i zbycie, a jednostka nie ma plandéw co do jej zbycia. Zmiana MSR 12 powoduje
wycofanie interpretacji SKI 12, poniewaz jej regulacje zostaty wtaczone do standardu. Zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wyzej wymienione zmiany standardow oraz interpretacji, obowigzujace od 1 stycznia 2012 roku, pozostaja bez
wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spofki.

Standardy i interpretacje obowigzujace w wersji opublikowanej przez RMSR, lecz nie zatwierdzone przez Unie
Europejska, wykazywane s ponizej w punkcie dotyczacym standarddw i interpretacii, ktore nie weszty w zycie.

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego
zastosowania standardu lub interpretacji.

NOTA 8. 3. NOWE STANDARDY | INTERPRETACIE, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, A NIE WESZtY JESZCZE
W ZYCIE

Do dnia sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe
lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowiazujace dla okreséw rocznych nastepujacych po 2012 roku:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace
sie 1 stycznia 2015 lub pdzniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje Europejska). Nowy standard ma
docelowo zastgpi¢ obecny MSR 39. Opublikowana dotychczas czes¢ MSSF 9 zawiera regulacje dotyczace
klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych oraz usuwania
z bilansu aktywOw i zobowigzan finansowych. Spotka jest w trakcie oceny wptywu tej zmiany
na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

b)  MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2014 lub pdzniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejska). Nowy standard zastepuje
wieksza cze$¢ MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. MSSF 10 wprowadza nowa
definicje kontroli, jednak zasady i procedury konsolidacji nie ulegaja zmianie. W ocenie Sp6tki zmiany moga
mie¢ wptyw w odniesieniu do jednostek, dla ktérych wedtug dotychczasowych regulacji obowigzek
konsolidacji nie byt jednoznaczny. Spétka jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji.

c) MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia
2014 lub pozniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejska). MSSF 11 zastepuje MSR 31 ,,Udziaty we
wspdlnych przedsiewzieciach”. W nowym standardzie podejscie ksiegowe do wspolnej umowy wynika z jej
tresci ekonomicznej tj. praw i obowigzkéw stron. Ponadto MSSF 11 usuwa mozliwosé rozliczania inwestycji
we wspdlne przedsiewziecia za pomoca konsolidacji proporcjonalnej. Inwestycje te rozliczane s3 metoda
praw wifasnosci w sposéb aktualnie stosowany dla jednostek stowarzyszonych. W ocenie Spétki nowy
standard moze mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Spétka jest w trakcie
oszacowywania wptywu nowych regulacji.

d) MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2014 lub poézniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejska).
Nowy MSSF 12 okresla wymogi dotyczace ujawniania informacji o konsolidowanych i niekonsolidowanych
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jednostkach, w ktorych podmiot sporzadzajacy sprawozdanie posiada znaczace zaangazowanie. Pozwoli to
inwestorom na ocene ryzyka, na ktore narazony jest podmiot tworzacy jednostki specjalnego przeznaczenia
i inne podobne struktury. W ocenie Spotki standard wptynie na rozszerzenie ujawnieri prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym.

MSR 27 (zmiana) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 (zmiana) ,,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2014 lub pdzniej (zmiany zaakceptowane przez Komisje Europejskg). Zmiany MSR 27 i 28 sa
konsekwencja wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. MSR 27 bedzie dotyczyt wytacznie jednostkowych
sprawozdan finansowych, natomiast MSR 28 obejmie swym zakresem inwestycje we wspolne
przedsiewziecia.

MSSF 13 ,,Ustalanie wartosci godziwej” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia
2013 lub pozniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejskg). Nowy standard ujednolica pojecie
wartosci godziwej we wszystkich MSSF i MSR i wprowadza wspolne wskazOwki i zasady, ktére do tej pory byty
rozproszone w roznych standardach. Zmiana nie bedzie miafa istotnego wptywu na jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

MSR 19 (zmiana) ,Swiadczenia pracownicze” - data wejécia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace Sie
1 stycznia 2013 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejska). Dokument wprowadza kilka
zmian, z czego najwazniejsze dotycza programéw okreslonych swiadczen: likwidacja metody ,,korytarzowej”
oraz prezentacja skutkdw ponownej wyceny w pozostatych dochodach catkowitych. Zmiana nie ma wptywu
na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

MSR 1 (zmiana) ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace
sie 1 lipca 2012 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejska). Zmieniono wymag prezentacji
innych dochodow catkowitych. Wedtug poprawionego MSR 1 inne dochody catkowite nalezy grupowac¢ w dwa
zbiory:

- elementy, ktére w pdzniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku finansowego
(np. skutki wyceny instrumentdw zabezpieczajacych) oraz

- elementy, ktdre nie beda podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena srodkéw trwatych
do wartosci godziwej, ktéra ujmowana jest nastepnie w zyskach zatrzymanych z pominieciem

wyniku).

Zmiana MSR 1 wptynie na zakres ujawnien prezentowany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Zmiana pozostaje bez wptywu na ujmowanie i wycene innych dochoddw catkowitych.

KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych” - data wejscia
w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 lub pozniej (interpretacja zaakceptowana przez
Komisje Europejska). Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej opublikowat
interpretacje, ktéra dotyczy podejscia ksiegowego do kosztéw ponoszonych w kopalniach odkrywkowych
w celu uzyskania dostepu do coraz gtebszych poktadéw rudy. Zgodnie z interpretacjg koszty te nalezy
aktywowa¢ w podziale na zapas (w czesci przypadajacej na wydobyta przy okazji rude) i aktywa trwate
(w czesci przypadajacej na uzyskanie dostepu do gtebszych poktadéw). W ocenie Spotki zmiana nie bedzie
miata wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSSF 7 (zmiana) ,,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace
sie 1 stycznia 2013 lub podzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejska). Zmiany w standardzie
przewiduja koniecznos¢ ujawniania informacji na temat aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych,
ktore w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg w kwotach netto. Nalezy ujawni¢ w informaciji
dodatkowej kwoty netto i brutto aktywow i zobowiazan, ktére podlegajg kompensacie. Zmiana nie bedzie
miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSR 32 (zmiana) ,,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace
sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Zmiana do MSR 32
wprowadza szczeg6towe objasnienie stosowania warunkOw dotyczacych prezentowania aktywow
i zobowigzan finansowych w kwotach netto. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe.

MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace
sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejska). Zmiana nie bedzie
miafa istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe. Zmiana do MSSF 1 zezwala jednostkom stosujacym
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MSSF po raz pierwszy na ujecie istniejagcych na dzien przejscia pozyczek otrzymanych od panstwa na
preferencyjnych warunkach wedtug jednej z dwoch wybranych przez jednostke metod:

- wedtug wartosci wynikajacej ze stosowanych do tej pory zasad rachunkowosci lub

- wedtug wartosci wynikajacej z retrospektywnego zastosowania odpowiednich standardéw, ktére
wymagaja szczegllnego ujecia pomocy rzadowej w sprawozdaniu finansowym (MSR 20 oraz
MSSF 9 lub MSR 39) — pod warunkiem, ze istniaty informacje umozliwiajagce odpowiednig wycene
na dzien ujecia pozyczki.

Zmiany do MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32, MSR 34 wynikajace z ,,Projektu corocznych poprawek: cykl 2009-
2011”, ktére wchodzg w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej
(zmiany nie zaakceptowane przez Komisje Europejska). Poza zmianami zasad prezentacji wynikajacymi z MSR
1, zmiany standardéw nie beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe. Poprawki
do standardéw obejmuja:

- MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: uregulowano postepowanie w przypadku, gdyby
spotka stosowata MSSF, nastepnie przeszta na inne zasady rachunkowosci, a potem ponownie na
MSSF. Zgodnie ze zmiang ponowne przejscie na MSSF moze odby¢ sie albo na podstawie MSSF 1
albo MSR 8.

- MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: zgodnie ze zmiang przy przejsciu na MSSF spotka
moze przyja¢ na dzien przejscia na MSSF wartos¢ aktywowanych kosztow finansowania
zewnetrznego ustalong zgodnie z wczesniej stosowang polityka rachunkowosci. Po tym dniu
nalezy stosowa¢ MSR 23.

- MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: zmiana polega na rezygnacji z wymogu
zamieszczania not do trzeciego bilansu, ktéry prezentowany jest w sprawozdaniu w przypadku
zmian zasad rachunkowosci lub prezentacji.

- MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: uszczeg6towiono, ze jednostka moze
prezentowa¢ dodatkowe okresy lub dni (ponad te wymagane przez standard) w sprawozdaniu
finansowym, ale nie musi prezentowa¢ ich wtedy do wszystkich elementéw sprawozdania (na
przyktad moze zaprezentowaé tylko dodatkowy bilans bez dodatkowego sprawozdania
z catkowitych dochoddéw), musi jednak w informacji dodatkowej zaprezentowa¢ noty do tego
dodatkowego okresu lub dnia.

- MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”: usunieto niespdjnosé, ktora powodowata, ze czes$¢ odbiorcow
MSR 16 uwazata, ze czesci zamienne nalezy klasyfikowac jako zapasy. Zgodnie z poprawionym
standardem nalezy je ujmowac¢ jako srodki trwate lub zapasy zgodnie z ogélnymi kryteriami
okreslonymi dla aktyw6ow w MSR 16.

- MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”: uszczegétowienie, ze skutki podatkowe wyptat dla
wiascicieli i kosztow transakcji kapitatowych powinny by¢ ujmowane zgodnie z MSR 12.

- MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”: ujednolicenie  wymog6w ujawniania
informacji na temat aktywow i zobowiazar segmentow z MSSF 8.

MSSF 10 (zmiana) ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 (zmiana) ,,Wspdlne ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 (zmiana) ,,Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” - data
wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 lub pézniej (zmiany nie zaakceptowane
przez Komisje Europejska). Zmiany do nowo wydanych standardéw dotyczacych konsolidacji wprowadzajg
jasniejsze niz do tej pory przepisy przejsciowe i pewne zwolnienia w zakresie prezentacji danych
poréwnywalnych. Spotka jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji.

MSSF 10 (zmiana) ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 (zmiana) ,,Ujawnianie informacji
0 zaangazowaniu w innych jednostkach” oraz MSR 27 (zmiana) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” -
data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (zmiany nie
zaakceptowane przez Komisje Europejska). Zmiana polega na wprowadzeniu zwolnienia z obowigzku
konsolidacji przez podmioty inwestycyjne. Podmiot inwestycyjny to jednostka spetniajaca nastepujaca
definicje:
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- uzyskuje fundusze od jednego lub kilku inwestoréw, w celu $wiadczenia tym inwestorom ustug
zarzadzania inwestycjami,

- zobowiazuje sie przed inwestorami do tego, ze jej celem biznesowym jest inwestowanie srodkdw
wytgcznie w celu osiggniecia zwrotdw ze wzrostu wartosci inwestycji i/lub dywidend,

- ocenia efektywnos¢ swoich inwestycji na podstawie ich wartosci godziwe;j.

Spétka jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji.

Spétka zamierza wdrozyé powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

NOTA 8.4. JEDNOLITY OPIS ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

NOTA8.4.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne sa ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one wptyw do jednostki korzysci
ekonomicznych, ktére moga byé powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sa wyceniane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne s amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci lub nieamortyzowane w przypadku nieokreslonego okresu uzytkowania. Warto$¢ amortyzacji wartosci
niematerialnych odnosi sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do pozycji ,,Amortyzacja”.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow Spoétka nie amortyzuje w zwigzku ze zblizonym charakteru tego prawa do prawa
wtasnosci gruntow.
Wartosci niematerialne wystepujace w Spotce oraz stawki amortyzacii:

Oprogramowanie komputerowe od 2 latdo 5lat
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow nieamortyzowane

NOTA 8.4.2. SRODKI TRWALE

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwiagzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie wytworzenia pomnigjszonym
0 odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladdw, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktdérym zostaty poniesione. Jezeli jest jednak
mozliwe wykazanie, ze poniesione naktady spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu
posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszaja one wartos¢
poczatkowa tego srodka trwatego (tzw. ulepszenie).

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkow trwatych, zyski lub straty wynikajagce z tego faktu ujmowane s3
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako réznica miedzy przychodami netto ze zbycia (jesli takie byty) a wartoscig bilansowa
tej pozycji.

Srodki trwate s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci,
ktory ksztattuje sie nastepujaco:

e  Grunty nieamortyzowane
e Budynki i budowle od 10 lat do 40 lat
e Urzadzenia techniczne i maszyny od 10 lat do 15 lat
e Srodki transportu od 5latdo 7 lat

e Inne $rodki trwate ,w tym wyposazenie od 3lat do 10 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s3 przedmiotem przegladu
na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji jest zgodny
z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.
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NOTA 8.4.3. SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogotu kosztdw pozostajacych w bezposrednim zwiagzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem réznic kursowych nie bedacych korekta ptaconych odsetek),
pomnigjszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia
ich budowy i oddania do uzytkowania.

NOTA 8.4.4. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych s wyceniane wedtug kosztu (ceny nabycia),
stanowigcego wartos$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Nastepnie instrumenty finansowe sg zaliczane do jednej z nastepujacych
czterech kategorii i ujmowane w nastepujacy sposob:

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy: kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:
aktywa przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik aktywow
zalicza sie do tej kategorii jezeli zostat nabyty przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub jezeli zostat
zaliccony do  tej  kategorii  przez  Zarzad.  Instrumenty  pochodne  réwniez  zalicza  sie
do ,,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaty przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do
aktywow obrotowych, jezeli s3 przeznaczone do obrotu lub ich realizacji oczekuje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Niezrealizowane zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa ujmowane w rachunku zyskow
i strat.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Pozyczki s3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci krétkoterminowe wykazywane sg wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci.

Naleznosci dtugoterminowe sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopier prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego.

Oszacowanie odpisdw na naleznosci watpliwe nastepuje na podstawie analizy danych historycznych dotyczacych
$ciggalnosci  naleznosci  badz na  podstawie  struktur  wiekowych sald naleznosci, a @ takze
na podstawie informacji z dziatu prawnego o naleznosciach skierowanych na droge sadowa (upadtosci, likwidacje,
uktady i skierowane do sadu w celu uzyskania nakazu zaptaty).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujace
ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpisow aktualizujgcych
ich wartosci lub dokonano odpisow w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyceniane wedtug wartosci godziwej, a niezrealizowane zyski/straty
z tytutu aktualizacji wyceny sa ujmowane w w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych kategoria ta obejmuje $érodki pieniezne w kasie,
na rachunkach bankowych oraz wszystkie depozyty i krotkoterminowe papiery  wartosciowe
z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych wyceniane sg
wedtug wartosci nominalnej.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej,
wartosé¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badZz na podstawie
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przewidywanych przeptywéw pienieznych. Dla wszystkich aktywOw finansowych przeprowadza sie test na utrate wartosci
na dzien bilansowy.

NOTA 8.4.4.1 POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Spotka zawiera umowy instrumentéw pochodnych typu forward, za pomoca ktorych zarzadza ryzykiem kursowym.
Szczegdtowe informacje dotyczace instrumentéw pochodnych przedstawiono w Nocie 47.2.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dzie podpisania stosownych umow, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje sie
bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, chyba ze dany instrument wykorzystywany jest jako instrument
zabezpieczajacy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajacego.

NOTA 8.4.5. LEASING

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajace z faktu bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako
leasing operacyjny.

Spoéika jako leasingobiorca

Jednostka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkdw
obce srodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywOw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany
w aktywach jako $rodek trwaty wedtug nizszej z dwoch wartosci (i) wartosci godziwej lub (i) wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych ustalonej na dziern rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, ktdrego
dotycza.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu s3 amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu ich ekonomicznej
uzytecznosci.
NOTA 8.4.6. ZAPASY

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: (i) ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, (ii) ceny sprzedazy netto.
Rozchdd zapasow wyceniany jest w nastepujacy sposob:

- materialy i towary — do ustalenia wartosci rozchodu stosuje sie metode pierwsze weszto — pierwsze wyszto (FIFO).

- produkty gotowe i produkty w toku - wedtug kosztéw bezposrednich materiatow i robocizny oraz uzasadnionej czesci
posrednich kosztow produkcji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Do ustalenia
wartosci rozchodu stosuje sie metode pierwsze weszto — pierwsze wyszto (FIFO).

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardéw
i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o0 rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane
z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Wyceny bilansowej poszczegdlnych rodzajow zapasow dokonuje sie wg cen nabycia, nie wyzszych jednak niz ceny sprzedazy
netto mozliwych do osiagniecia na dzieri bilansowy.

Odpisow z tytutu utraty wartosci dokonuje sie nie rzadziej niz na dzieri bilansowy w podziale na rodzaje zapaséw. Wartosé
dokonanych odpisow zalicza sie do kosztdw rodzajowych zuzycia materiatow.

Zapasy towarow, materiatow i produktow gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug nastepujacych zasad:
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- produkty i towary zalegajace ponad 1 rok — 100% wartosci bilansowej,

- produkty i towary wolno-rotujace — wedtug indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzier bilansowy.

NOTA 8.4.7. TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w polskich ztotych (,PLN”) , ktéra stanowi walute funkcjonalng
Spotki.

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujagcym na ten
dzien kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
pieniezne denominowane w walutach obcych s przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania
wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujagcym w dniu ustalenia
wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe ujmuije sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

- roznic kursowych stanowigcych koszty finansowania zewnetrznego, dotyczacych aktywoéw w budowie przeznaczonych
do przysztego wykorzystania operacyjnego, ktore wiacza sie do tych aktywow i traktuje jako korekty kosztow
odsetkowych,

- roznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Kursy walut, przyjete do wyceny bilansowej na koniec roku 2012, Jednostka przyjeta zgodnie z tabelami nr 252/A/NBP/2012
oraz NBP nr 252/A/NBP/2011:

31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011roku
EUR 4,0882 4,4168
GBP 5,0119 5,2691

NOTA 8.4.8. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Jednostka dokonuje czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéw, w celu zachowania zasady wspotmiernosci kosztow
i przychodéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane s3 w wartosci nabycia na moment poczatkowej wyceny,
za$ na dzien bilansowy wartosé nabycia korygowana jest o cze$¢ odpisanego kosztu lub przychodu przypadajacego na miniony
okres.

W ramach biernych rozliczerh miedzyokresowych, Spotka rozpoznaje:
a) prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych”:
e rezerwy naurlopy,
e rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe,
e rezerwy nanagrody (w tym jubileuszowe) i premie, wyptacane w nastepnych okresach.
b) prezentowanga w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug”:
e rezerwe na koszty dotyczace danego okresu, do ktorych faktury nie zostaty jeszcze otrzymane,
e rezerwe nainne koszty.
Spétka dokonuje rozliczers miedzyokresowych przychodow, jezeli dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw wycenia sie w wartosci nominalnej.
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NOTA 8.4.9. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spétki i wpisanej w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscia nominalng akcji s3 ujmowane w kapitale zapasowym
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

W przypadku wykupu wiasnych akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji akcji wtasnych.

Kapitat rezerwowy =z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych pochodzi z przeszacowania gruntow
i budynkéw na dzien przejscia zwigzany z zastosowaniem MSSF po raz pierwszy. W przypadku zbycia przeszacowanych gruntow
lub zabudowan, efektywnie zrealizowana czesé¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny zwigzana z danym sktadnikiem
majatku przenoszona jest bezposrednio do zyskéw zatrzymanych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji powstaje w wyniku przeszacowania aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy. W przypadku sprzedazy przeszacowanego sktadnika aktywow finansowych efektywnie zrealizowana czesé
kapitatu rezerwowego powigzana z tym sktadnikiem jest ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Wypracowane zyski w latach ubiegtych moga zwieksza¢ kapitat zapasowy lub pozostate kapitaty rezerwowe zgodnie z uznaniem
zgromadzenia akcjonariuszy.

NOTA 8.4.10.  REZERWY

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Jednostce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé¢ wyptywu
srodkdw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowiazania.

NOTA8.4.11.  KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI OTRZYMANE

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartosé
otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe
i pozyczki sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

NOTA 8.4.12.  KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych lub innych dostosowywanych skfadnikéw aktywoéw, przez okres budowy, przystosowania i montazu sa
ujmowane w wartosci tych aktywow (z wyjatkiem roznic kursowych nie bedacych korekta ptaconych odsetek), jedli
zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat.

NOTA 8.4.13. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich dodatnich roznic
przejsciowych wystepujacych na dzieri bilansowy miedzy wartoscig podatkowsa aktywow i pasywdw a ich wartoscig bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice i straty.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatow w jednostkach
podporzadkowanych nie objetych konsolidacja, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu w czesci, w jakiej przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
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do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sy z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktore wedtug przewidywarn bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub zobowigzanie spetnione, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace i uchwalone
na dzien bilansowy.

NOTA8.4.14. UZNAWANIE PRZYCHODOW
Przychody ze sprzedazy usfug (produktow)

Jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy ustug mozna oszacowaé w wiarygodny sposob, przychody z transakcji ujmuje sie
na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzieA bilansowy. Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny
sposob, jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujace warunki:

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

- istnieje prawdopodobierstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakciji,

- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb,

- koszty poniesione w zwigzku z transakcja oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione
w wiarygodny sposob.

Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug nie mozna oszacowaé w wiarygodny sposéb, przychody
z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore jednostka gospodarcza spodziewa sie odzyskac.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Spétka rozpoznaje przychody ze sprzedazy towardw i materiatow wowczas gdy spetnione sa nastepujace warunki:
- jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towaru,

- jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami
w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardw, do ktérych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,
- istnieje prawdopodobieristwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcii,

- koszty poniesione, oraz te ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarcza w zwigzku z transakcjg, mozna
wycenié¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej naleznej zaptaty.
Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy procentowej. Gdy naleznosé¢
traci na wartosci, Spotka obniza jej wartos¢ bilansowa do poziomu wartosci odzyskiwalnej, rownej oszacowanym przysztym
przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie
stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek
od udzielonych pozyczek, ktdre utracity wartos¢, ujmuje sie wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

NOTA 8.4.15.  KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na emeryture lub rente. Odprawy
te przystuguja pracownikowi spetniajgcemu warunki uprawniajace do renty z tytutu niezdolnosci do pracy lub emerytury,
ktorego stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na rente lub emeryture, w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia.
Jednostka uznaje koszty z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych na bazie memoriatowej. Zgodnie z MSR 19 i 37, rezerwa
na odprawy emerytalne prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w grupie zobowigzad dtugo-
lub krétkoterminowych, w pozycji ,,Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych”.
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NOTA8.4.16.  AKTYWA (LUB GRUPY AKTYWOW DO ZBYCIA) PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce prawdopodobng. Wyceniane s3
one w nizszej z nastepujacych dwoch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, jezeli
ich warto$¢ bilansowa ma zosta¢ odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze
wykorzystanie.

NOTA8.4.17. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE
Przez zobowiazania warunkowe rozumie sie :

a) mozliwy obowigzek, ktory powstaje na skutek zdarzer przesztych, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystapienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktore nie w petni
podlegaja kontroli jednostki; lub

b) obecny obowiazek, ktory powstaje na skutek zdarzeri przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu finansowym,
poniewaz:

- nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne
w celu wypetnienia obowiazku; lub

- kwoty obowiazku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Przez aktywa warunkowe rozumie sie mozliwe sktadniki aktywow, ktéry powstaty na skutek zdarzen przesztych oraz ktdérych
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktore nie w petni podlegaja kontroli jednostki.

NOTA 8.4.18.  SZACUNKI ZARZADU

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spotki pewnych szacunkdw i zatozer, ktore znajduja
odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego sprawozdania. Wiekszos¢
szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie
na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatani i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zar6wno okresu
biezacego, jak i okresow przysztych.

Szacunki te dotycza, miedzy innymi, utworzonych rezerw i odpiséw aktualizujacych, rozliczen miedzyokresowych oraz
przyjetych stawek amortyzacyjnych.

Spotka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikdéw pozycji rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezacym roku obrotowym Zarzad
stwierdzit, ze przyjete stawki amortyzacji odpowiadaja okresom uzytkowania sktadnikdw aktywow.

Odpisow aktualizujacych aktywa obrotowe (zapasy i naleznosci), dokonuje sie w oparciu o ustalenie rdznicy miedzy wartoscig
netto mozliwg do uzyskania a ceng nabycia/kosztem wytworzenia. Natomiast szacowanie odpisu na naleznosci to ustalanie
réznicy miedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow, a wartoscig biezaca szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych, zdyskontowanych wg efektywnej stopy procentowej. Szacowaniu podlega stopa dyskontowa, a takze spodziewany
czas otrzymania przeptywow pienieznych.

Szacunki dotyczace $wiadczen pracowniczych oraz rezerw na odprawy emerytalne i podobne — aktualna warto$¢ swiadczen oraz
rezerw zalezy od wielu czynnikdw, ktdre sg ustalane metodami aktuarialnymi. Zatozenia stosowane przy ustalaniu kosztu netto
(dochodu) dla emerytur obejmuja stope dyskontowa. Wszelkie zmiany tych zatozer bedg miaty wptyw na wartos¢ zobowigzan
emerytalnych.

Szacunki rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarczej tworzy sie w wysokosci stanowigcej
najbardziej wtasciwy szacunek naktaddw niezbednych do wypetienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.
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NOTA 9. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownywalnym Spétka nie brata udziatu w potaczeniu jednostek gospodarczych.

NOTA 10. SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC

Branze, w ktorych dziata Spotka, charakteryzuja sie duzg sezonowoscig sprzedazy. Ze wzgledu jednak na rozproszenie produkgji
w trzech niezaleznych gateziach (stodycze, stone przekaski oraz wyroby $niadaniowe) przychody ZPC Otmuchdéw
w poszczegdinych miesigcach utrzymujg sie na zblizonym poziomie, a sezonowos$¢ na poziomie globalnym nie jest tak
odczuwalna.

NOTA 11. INFORMACIA DOTYCZACA SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Dla celéw zarzadczych Spoétka dotychczas byta podzielona na 3 gtéwne segmenty operacyjne w oparciu 0 wytwarzane
i sprzedawane produkty oraz towary. W sprawozdaniu za 2012 rok zostat wyodrebniony 4 segment ,,Zelki” w zwigzku ze
znacznym wzrostem udziatu w przychodach og6tem. Spétka przewiduje staty rozwoj tego segmentu w kolejnych latach.
Pozostate dziatalnosci, nie stanowigce przedmiotu strategicznej oceny i zarzadzania Spotkg zostaty zaprezentowane jako
segmenty pozostate.

Segmenty pozostate obejmuja sprzedaz materiatéw i towardw, sprzedaz ustug - gtéwnie $wiadczonych ustug obstugi ksiegowej
i kadrowej, ustug IT, ustug posrednictwa w zakupie surowcéw, posrednictwa sprzedazy dla spotek z Grupy, a takze ustug
przeprowadzanych préb technologicznych dla klientdw spoza Grupy, Zadne z powyzszych grup przychoddéw w segmencie
,,pozostate” nie stanowita i w ocenie Zarzadu nie bedzie stanowita w przysztosci elementu istotnego z punktu widzenia strategii
Spotki.

NOTA 11. 1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SEGMENTACH

Zgodnie z wymogami MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”, Spoétka zidentyfikowata segmenty operacyjne w oparciu 0 wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementdw, ktore sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobow
do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Na dzien bilansowy, zidentyfikowane segmenty operacyjne Jednostki objete sprawozdawczoscia zgodnie z MSSF 8 sg zatem
nastepujace:

SEGMENT StODYCZE CZEKOLADOWE i GALERETKI obejmuje kilka najwiekszych kategorii stodyczy o roznych preferencjach
smakowych.

Produkowane przez Spotke od ponad 30 lat tradycyjne specjaty czekoladowane to gtéwnie wyroby oblewane czekolada mleczng
i deserowa. Kluczowymi wyrobami w tym segmencie sa mleczka w czekoladzie produkowane w trzech smakach: waniliowym,
cappuccino i czekoladowym, potocznie zwane ,,Ptasim Mleczkiem”, sliwka w czekoladzie, duetka w czekoladzie sktadajaca sie
z dwoch warstw, delikatnej pianki i smacznej galaretki, galaretki w czekoladzie dostepne w dwdch smakach cytrynowym
i wisniowym, bananki w czekoladzie o strukturze piankowej, wzbogaconej smakiem bananowym w potaczeniu z aromatem
czekolady oraz chrupki zbozowe w czekoladzie mlecznej zwane Lovello. Oferowane produkty konfekcjonowane s3 gtdwnie
w formie bombonierek. Segment ten obejmuje rowniez galaretki w cukrze.

SEGMENT ZELEK, nowo wyodrebniony segment obejmujacy zelki produkowane na naturalnych barwnikach i sokach
owocowych, jak réwniez produkowane w wersji wzbogaconej witaminami. Powodem wyodrebnienia segmentu byt wzrost
sprzedazy wyrobow w stosunku do roku poprzedniego, co mozna zauwazy¢ w nocie 10.2

SEGMENT StONE PRZEKASKI Segment stonych przekasek istnieje od 1992 roku. Gtownymi wyrobami sg chrupki kukurydziane
w trzech smakach: orzechowym, paprykowym, cebulkowym oraz prazynki: solone, paprykowe, bekonowe produkowane z pellet
ziemniaczanych, ziemniaczaono-zbozowych oraz zbozowych. Flagowymi wyrobami tego segmentu sg chrupki Bingo oraz
prazynki Tip Top dostepne praktycznie we wszystkich sklepach na terenie catego kraju.

SEGMENT WYROBY SNIADANIOWE to produkty na zdrowe i odzywcze $niadanie, produkowane z petnych ziaren zbdz
ze smakowitymi dodatkami. Smaczne i pozywne, a ich potaczenie z mlekiem i jogurtem wzbogaca positek
w wapn i witaminy, dostarczajac niezbednej porcji biatka. Wyr6zniamy tu produkty $niadaniowe o réznych ksztattach, miedzy
innymi kuleczki, kéteczka, muszelki, jak i tradycyjne ptatki kukurydziane. Segment wzbogacajg batony sniadaniowe, musli
i muslimy w roznych wariantach smakowych.
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SEGMENT POZOSTALE obejmuje pozostatg dziatalnosé Spotki, w tym miedzy innymi: sprzedaz materiatdw i towaréw oraz ustug,
wyszczegolnionych w Nocie 10. W okresie obrachunkowym nie zaniechano zadnych rodzajow dziatalnosci.

Sposoby pomiaru zysku oraz zasady wyceny aktywOw i zobowigzan segmentdw nie rdznig sie od zasad przyjetych
do sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie
Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.
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NOTA 11. 2. SPRAWOZDANIE Z CAEKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA SEGMENTY ZA ROK 2012

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w podziale na branze za rok 01.01.2012-31.12.2012
_ Stodycze L . Wyroby _ Kwoty Razem
Segment operacyjny czekoladowe i zelki Stone przekaski L . Pozostate segmenty* nieprzypisane do
. $niadaniowe . segmenty
galaretki segmentow

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za
okres koiczacy sie 70078 26 406 34747 73578 11063 - 215872
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 69 224 26 112 34 420 72 312 11063 - 213131
Pozostate przychody 854 294 327 1266 - - 2741
Koszty wiasny 58 637 23368 24 941 57710 10385 - 175041
Koszty sprzedazy 2623 670 4637 3325 82 11036 22373
Zysk (strata) segmentu 8818 2368 5169 12 543 596 - 11036 18 458
Nieprzypisane przychody Spotki 3217 3217
Nieprzypisane koszty Spotki - - - - 11415 11 415
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 19234 10 260
Przychody finansowe 622 622
Koszty finansowe 3549 3549
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 22161 7333
Podatek dochodowy 1119 1119
Zysk (strata) netto - 23280 6214
* nieistotne z punktu widzenia Jednostki i MSSF 8

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w podziale na branze za rok 01.01.2011-31.12.2011

Kwoty
Segment operacyjny Stodycze Zelki Stone przekaski s’ni\all\:jgr?it())zve Pozostate segmenty* nieprzypisar)e do sezz:rfzrr?ty
segmentow

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za
okres koiczacy sie 66 343 18 254 33055 62729 5086 - 185 467
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 65 504 17 937 32652 61818 5086 - 182 997
Pozostate przychody 839 317 403 911 - - 2470
Koszty wiasny 55 264 15 266 23906 51315 3778 - 149 529
Koszty sprzedazy 2074 440 4999 3225 - 7809 18 547
Zysk (strata) segmentu 9 005 2548 4150 8189 1308 - 7 809 17 391
Nieprzypisane przychody Spotki 207 207
Nieprzypisane koszty Spotki - - - - 10 244 10 244
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 17 846 7 354
Przychody finansowe 773 773
Koszty finansowe 1550 1550
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 18623 6 577
Podatek dochodowy 1464 1464
Zysk (strata) netto - 20087 5113

* nieistotne z punktu widzenia Jednostki i MSSF 8
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok
01.01.2012-31.12.2012

Przychody
M W U ~l co
o o o o O o o
1 1 1 1 1 1 ]

0

min Stodycze Zelki  Stone przekaski Wyroby Pozostate
czekoladowe i $niadaniowe segmenty*®
galaretki

Wykres 1 Poréwnanie przychodéw ze sprzedazy w podziale na wyodrebnione segmenty operacyjne

Spétka zgodnie z MSSF 8 nie prezentuje podziatu aktywoOw i zobowigzar na segmenty ze wzgledu na fakt, ze podziat taki nie jest
wiaczony do miar wykorzystywanych przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych.

NOTA 11. 3. INFORMACJE GEOGRAFICZNE

Spotka ZPC Otmuchow S.A. dziata w kilku gtdwnych obszarach geograficznych — w Polsce, bedacym krajem jej siedziby,
na Wegrzech, Stowacji, w Czechach oraz Afryce Potudniowej. Pozostate obszary obejmuja takie kraje, jak: Holandia i Belgia,
Rumunia, Rosja i Chorwacja, Litwa i totwa.

Ponizej przedstawiono przychody Spétki od klientéw zewnetrznych. Wszystkie aktywa Spétki ulokowane sa na terenie Polski.

Przychody od klientéw zewnetrznych

Informacje geograficzne Rok zakoriczony dnia Rok zakoriczony dnia
31.12.2012 31.12.2011
Polska 198 245 170 057
Afryka Potudniowa 1560 4471
Wielka Brytania 256 1385
Stowacja 2729 1537
Rosja 109 286
Czechy 2752 1037
Wegry 3157 1858
Chorwacja 559 266
Rumunia 572 483
Holandia i Belgia 1284 48
Litwa i totwa 779 858
Pozostate 1129 711
Razem 213131 182 997
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NOTA 11. 4. INFORMACJE DOTYCZACE GROWNYCH KLIENTOW

Spétka realizuje sprzedaz swoich wyrobdw gtéwnie do klientow sieciowych. Udziat najwiekszego klienta, tj.Jeronimo Martins
Dystrybucja S.A. w przychodach ze sprzedazy za rok 2012 wynosi 51,35%. Realizowane przez klienta przychody ze sprzedazy w

podziale na poszczeg6lne segmenty operacyjne:

- stodycze 31,1%
- stone przekaski 11,9%
- zelki 10,7%
- wyroby $niadaniowe 46,2%

8 slodycze
sichrupki i prazynki
nizelki

Lowyroby $niadaniowe

Wykres 2. Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty operacyjne od klienta o najwigkszym udziale

w sprzedazy.

Jednostkowy udziat w przychodach ze sprzedazy dla pozostatych klientdw nie przekracza 10%.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE]

NOTA 12. POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE

POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2012 31.12.2011
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 814 814
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne 120 120
Inne wartosci niematerialne (oprogramowanie komputerowe) 662 922
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania 410 56
Razem 2 006 1912

Wszystkie wartosci niematerialne i prawne sg wtasnoscia Spotki, zadne nie sg uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu. Na wartosciach niematerialnych i prawnych nie ustanawiano zabezpieczeri. Na dzien
31.12.2012 Spétka nie posiadata umow zobowigzujacych ja do zakupu wartosci niematerialnych i prawnych ani w roku biezacym
ani w okresie poréwnywalnym.

NOTA 12.1. ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH WG GRUP
Stan na 31.12.2012
ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH nabyte
WG GRUP RODZAJOWYCH prawo koncesje, inne wartosci Wartosci Pozostate
wieczystego patenty niematerialne niematerialne wartosci
(poza wartosciami niematerialnymi w toku uzytkowania licencje i (oprogramowanie w toku niematerialne
wytwarzania) gruntu podobne komputerowe) wytwarzania razem
wartosci,
Wartosé brutto wartosci niematerialnych na 814 120 2360 56 3350
poczatek okresu
zwigkszenia - - 196 550 746
nabycie - - 550 550
transfer - 196 - 196
zmniejszenia - - - 196 196
transfer - - 196 196
Wa.rtOSC brutto wartosci niematerialnych na 814 120 2556 410 3900
koniec okresu
Skumulowana amortyzacja na poczatek ) ) 1438 ) 1438
okresu
amortyzacja za okres - - 456 - 456
zwigkszenia - - 456 - 456
amortyzacja okresu biezgcego - 456 456
zmniejszenia - - - - -
skumulowana amortyzacja na koniec okresu - - 1894 - 1894
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu - - - - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu - - - - -
wartosé netto pozostatych wartosci
niematerialnych na koniec okresu 814 120 662 410 2006
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Stan na 31.12.2011
ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH WG nabyte . {O<ci P tat
GRUP RODZAJOWYCH _prawo koncesje, ine wartosct ozostaie
wieczystego q q niematerialne wartosci
. .. patenty licencje . . ;
L. . . . uzytkowania i nodobne (oprogramowanie niematerialne
(poza wartosciami niematerialnymi w toku wytwarzania) gruntu 1 po o komputerowe) —
wartoscl,
Wartosé brutto wartosci niematerialnych na 814 i 2230 3044
poczatek okresu
zwigkszenia - 120 186 306
nabycie 120 186 306
zmniejszenia - - -
Wartosé brutto wartosci niematerialnych na koniec 814 120 2416 3350
okresu
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu - 1026 1036
amortyzacja za okres - - 412 412
zwigkszenia - - 412 412
amortyzacja okresu biezgcego - 412 412
zmniejszenia - - - -
skumulowana amortyzacja na koniec okresu - 1438 1438
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - 89 89
wykorzystanie - 89 89
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
wartosé netto pozostatych wartosci
niematerialnych na koniec okresu 814 120 978 1912
NOTA 13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2012 31.12.2011
a) srodki trwate, w tym: 91 054 92122
grunty 1568 1568
budynki i budowle 42574 42 795
urzadzenia techniczne i maszyny 42 609 43 477
srodki transportu 1811 2132
inne srodki trwate 2 492 2150
pozostatych ustug - -
b) srodki trwate w budowie 198 3114
Rzeczowe aktywa trwate 91 252 95 236

Na dziers 31.12.2012 Spotka posiadata umowy zobowiazujace ja do zakupu rzeczowych aktywow trwatych na wartosé
96,5tys. zt.Wartos¢ zabezpieczer ustanowionych na majatku Spétki w prezentowanych powyzej okresach sprawozdawczych

zostata przedstawiona w nocie objasniajacej nr 53.

NOTA 13.1.

STRUKTURA WEASNOSCIOWA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Wartos¢ godziwa rzeczowych aktywéw trwatych zostata uzyskana przez Spétke na podstawie analizy i poréwnania cen

rynkowych na dzien bilansowy.

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WtASNOSCIOWA) 31.12.2012 31.12.2011

a) wtasne 89 002 90 239

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,

w tym umowy leasingu, w tym: 2052 1883
leasing finansowy 2052 1883

Srodki trwate bilansowe razem 91 054 92 122
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NOTA 13. 2. ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH
Stan na 31.12.2012
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH urzadzenia
WG GRUP RODZAJOWYCH budynki i techniczne i érodki Pozostate Srodki trwate  S$rodki trwate,
(poza srodkami trwatymi w budowie) budowle maszyny transportu srodki trwate w budowie razem
Wartosé brutto srodkéw trwatych na poczatek
okresu 46 872 64 092 3571 3525 3114 122742
zwigkszenia 1462 3816 190 837 3389 9694
nabycie - - - - 3389 3389
przemieszczenia wewnetrzne 1462 3816 190 837 - 6 305
zmniejszenia - 286 418 72 6 305 7081
zbycie 418 418
likwidacja 286 - 72 358
przemieszczenia wewnetrzne 6 305 6 305
Wartosé brutto srodkdw trwatych na koniec okresu 48 334 67 622 3343 4290 198 125 355
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 4077 20 615 1439 1375 27 506
zwigkszenia 1683 4 546 447 495 7171
amortyzacja okresu biezacego 1683 4 546 447 495 7171
zmniejszenia - 278 354 72 704
sprzedaz 354 354
likwidacja 278 - 72 350
przemieszczenie wewnetrzne -
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 5760 24 883 1532 1798 33973
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - - -
zwiekszenia 130 130
wykorzystanie -
rozwigzanie -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - 130 - - - 130
Wartosé netto srodkow trwatych na koniec okresu 42574 42 609 1811 2492 198 91252

W prezentowanym okresie bilansowy wystapity odpisy aktualizujace wartos¢ srodkdw trwatych na kwote 130tys.zt, co byto spowodowane znaczaco nizszg ceng rynkowa w poréwnaniu
do wartosci ujetej w ksiegach rachunkowych dla poszczegélnych maszyn i urzadzen technicznych.
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Stan na 31.12.2011
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH urzadzenia
WG GRUP RODZAJOWYCH budynki i techniczne i érodki Pozostate Srodki trwate  Srodki trwate,
(poza srodkami trwatymi w budowie) grunty budowle maszyny transportu srodki trwate w budowie razem
Wartosé brutto srodkéw trwatych na poczatek
okresu 1568 36 386 45 366 3377 2034 1746 90477
zwigkszenia - 10 490 19 042 446 1551 33027 64 556
nabycie 10 490 19 042 446 1551 33027 31529
zmniejszenia 4 316 252 60 31659 32291
likwidacja 4 316 252 60 632
przemieszczenia wewnetrzne 31659 31659
Wartosé brutto srodkdw trwatych na koniec okresu 1568 46 872 64 092 3571 3525 3114 122742
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu - 2877 18 246 1196 1108 23427
zwigkszenia 1200 2673 424 315 4612
amortyzacja okresu biezacego 1200 2673 424 315 4612
zmniejszenia - 304 181 48 533
likwidacja 304 181 48 533
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu - 4077 20 615 1439 1375 - 27 506
Wartosé netto srodkow trwatych na koniec okresu 1568 42 795 43 477 2132 2150 3114 95 236
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NOTA 14. INWESTYCJE W UDZIALY | AKCJE
ROK OBJECIA 0 LAALAE U LSS WARTL?IDS;AB!I:L(')AV’:I/SOWA
NAZWA JEDNOSTKI UDZIALOW PODSTAWOWYM
JEDNOSTEK 31.12.2012 31.12.2011
Victoria Sweet Sp.zo.0. 2008 100,00% 1102 1102
Jednos$¢ Sp.z o0.0. 2010 97,62% 14 094 14 070
Otmuchoéw Inwestycje Sp.zo.o. 2011 100,00% 8846 7076
Otmuchéw Marketing Sp. zo.o. 2011 51,77% 131 131
PWC Odra S.A. 2011 50,43% 18732 18594
Razem 42 905 40973

W trakcie trzeciego kwartatu 2012 roku Spotka zwiekszyta udziat w akcjonariacie PWC Odra S.A. z siedzibg w Brzegu (PWC Odra)
0 15 281 akcji. £acznie Emitent na dzieri sporzadzenia sprawozdania posiadat bezposrednio lub posrednio 3 793 210 akcji PWC Odra,
co stanowi 64,22% kapitatu zaktadowego i 59,02% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 17 grudnia 2012 roku Spétka nabyta 408 udziatéw w Jednosé Sp. z 0.0., w wyniku czego Emitent zwiekszyt udziat w kapitale
zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtoséw w tej spotce do 97,62%.

Jednoczesnie w zwigzku ze zwiekszeniem udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogoélnej liczbie gtoséw w Jednosci oraz PWC Odra
automatycznemu  zwiekszeniu  ulegt  réwniez  udziat Spotki  w  jednostce  zaleznej  Otmuchdéw  Marketing
Sp. z 0.0, ktorej bezposrednimi udziatowcami sg Emitent, Jednos$¢ oraz PWC Odra. Zmiana posiadanych udziatéw zostata opisana
w nocie 6.

NOTA 15. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE UJEMNYMI ROZNICAMI
PRZEJSCIOWYMI
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Bilans na XY(I:LySVY(Q:C\;Wkasiza
spowodowane ujemnymi réznicami przejsciowymi, Rl
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012
Z tytutu:
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym: premie,
nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe) 315 258 57
Rezerw na odprawy emerytalne 64 65 - 1
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 121 119 2
Rezerwy na koszty ustug obcych 33 87 - 54
Odpiséw aktualizujacych naleznosci, zapasy 22 - 22
Odsetek od kredytéw i pozyczek 32 32 -
Réznicy miedzy podatkows a bilansowa wartoscia srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych 25 25
Pozostate 19 13 6
Razem 631 574 57
Dokonana kompensata aktywa z rezerwg z tyt. odroczonego
podatku dochodowego
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 631 574 57
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NOTA 16. UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE, STRATY PODATKOWE NIEWYKORZYSTANE ULGI PODATKOWE OD KTORYCH NIE
ZOSTALY UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Spétka nie tworzy aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od odpiséw aktualizujgcych naleznosci, poniewaz dla tego
tytutu — jak dowodzi dotychczasowe doswiadczenie jednostki - jest brak pewnosci co do mozliwosci realizacji aktywow
w przysztych okresach. Wartos¢ odpisdw aktualizujacych naleznosci wynosita na koniec 2012 roku 107 tys.zt zt, aktywa z tytutu
podatku odroczonego 20 tys. zt.. Na koniec 2011 roku wartos$¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci wynosita 84 tys. zt, aktywa z tytutu
podatku odroczonego 16 tys. zt.

NOTA 17. ZAPASY

ZAPASY 31.12.2012 31.12.2011
Materiaty 6528 5035
Produkty i produkty w toku 965 503
Produkty gotowe 3237 3075
Towary 101 92
Razem, brutto 10831 8705
Odpisy aktualizujacej zapasy 115 -
materiaty 115
Razem, netto 10716 8 705

W biezacym okresie Spotka dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw na koniec 2012, ktére wyniosty 115 tys.zt. Decyzja o
dokonaniu odpisu byta spowodowana zaleganiem na magazynie materiatow, w tym powyzej roku, przeznaczonych do produkcji
wyrobow, dla ktérych nie przewiduje sie dalszej sprzedazy. Na koniec okresu poréwnywalnego odpisy nie wystapity.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spétka nie ustanawiata zabezpieczen na zapasach Spotki.

NOTA18.  POZYCZKI UDZIELONE DEUGO | KROTKOTERMINOWE

POZYCZKI 31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek roku 8389 384
Zwiekszenia: 538 11105
udzielone pozyczki - 10 820
naliczone odsetki od pozyczek 538 285
Zmniejszenia: 1986 3100
sptaty pozyczek — kapitat, w tym: 1970 3100
Konwersja dtugu na kapitat 1770
sptaty pozyczek - odsetki 16
Odpisy aktualizujace - -
Pozostate aktywa finansowe razem, w tym 6941 8389
Dtugoterminowe 5630 7793
Krétkoterminowe 1311 596

W okresach sprawozdawczych Spotka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych wartosci udzielonych pozyczek.

Pozyczki udzielone wycenione zostaty na dziedn bilansowy wedtug skorygowanej ceny nabycia wraz z naliczonymi,
a niezaptaconymi do dnia bilansowego odsetkami po pomniejszeniu o dokonane odpisy aktualizujace.

Wartos¢ godziwa udzielonych pozyczek jest rowna jej wartosci bilansowe;j.
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Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych z podziatem wg terminéw zaptaty.

W okresach sprawozdawczych od dnia 01.01.2012 r. do dnia 31.12.2012 r. roku oraz od dnia 01.01.2011 r. do dnia 31.12.2011 r.,

odsetki zrealizowane i zarachowane od pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych przedstawiaty sie nastepujaco:

ODSETKI OD POZYCZEK UDZIELONYCH | NALEZNOSCI WtASNYCH

01.01.2012-31.12.2012 01.01.2011-31.12.2011

Zrealizowane 1862 1694
Niezrealizowane o terminie zapadalnosci: 1406 1062

do 3 miesiecy 878 1062

3-12 miesiecy 528 -

powyzej 12 miesiecy - -
Odsetki razem (zrealizowane + niezrealizowane) 3268 2756
- w tym od jednostek powigzanych 538 285
Spoétka wykazywata nastepujace salda pozyczek udzielonych:
Na dzien 31.12.2012

. . Naleznosé Saldo REFE Oprocentowanie Data Termin Forma
Pozyczkobiorca . saldo S . .
gtéwna odsetek . . efektywne udzielenia sptaty zabezpieczenia
pozyczki

. . przewtaszczenie
Victoria Sweet Sp.z 0.0. 37 352 389 8,00% 30.12.2011  31.12.2013 maszyn i urzadzen
Otmuchoéw Inwestycje 5630 922 6 552 8,19% 08.07.2011 31.12.2015 brak
Razem 5667 1274 6941 -
Na dzien 31.12.2011

. . Naleznosé Saldo Razem Oprocentowani Data Termin Forma
Pozyczkobiorca . saldo S . .
gtéwna odsetek . . e efektywne udzielenia sptaty zabezpieczenia
pozyczki
Victoria Sweet Sp.z 0.0. 37 349 386 8,00% 30122011 31122012 Préewlaszczenie
maszyn i urzadzen

Otmuchdw Inwestycje 7521 272 7793 7,48% 08.07.2011 31.12.2015 brak
Otmuchdéw Marketing 200 200 7,76% 06.12.2011  30.04.2012 brak
PWC Odra S.A. 10 10 7,00% 20.05.2011  31.08.2011 brak
Razem 7758 631 8389 -

Zgodnie z Uchwatg Wspdlnikdw Otmuchdw Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Otmuchowie, podjeta w dniu 14 czerwca 2012 roku,
z dotychczasowe] kwoty 30 tys. zt do kwoty
1.800 tys. zt. Udziaty ustanowione w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki Otmuchéw Inwestycje zostaty pokryte w catosci
przez Emitenta bedacego jedynym wspolnikiem tej jednostki wktadem pienieznym w wysokosci 1 770 tys.zt. Podwyzszenie nastapito
w drodze umownego potracenia wierzytelnosci Emitenta w stosunku do wskazanej Spotki.

postanowiono o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Otmuchéw Inwestycje Sp. z o.0.
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NOTA19.  NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW | UStUG 31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 55 422 52 535
- naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 81 83
terminowe 23332 27 509
do 1 miesigca 19 526 22 061
od 1 do 3 miesiecy 3317 5233
od 3 do 6 miesiecy 489 215
od 6 miesiecy do roku - -
- przeterminowane 32009 24943
- do roku 32000 24 940
do 1 miesigca 19 829 15 761
od 1 do 3 miesiecy 11864 8890
od 3 do 6 miesiecy 297 281
od 6 miesiecy do roku 10 8
- powyzej roku 9 3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, razem 55 422 52 535
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 107 84
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto, razem 55 315 52 451

Wartos$¢ zabezpieczen ustanowionych na majatku Spotki w prezentowanych powyzej okresach sprawozdawczych zostata
przedstawiona w nocie objasniajacej nr 53.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy zawierajg sie w przedziatach
do 1 miesigca oraz powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy.

Wysoka wartos¢ naleznosci przeterminowanych jest efektem wspdlnej polityki ptynnosciowej Spétki i kluczowych jej odbiorcow.
Przeterminowanie naleznosci do 6 miesiecy nie stanowi o podwyzszonym ryzyko kredytowym dla Spoétki.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci wykazane na dzier bilansowy w kwocie 81tys.zt dotycza naleznosci dochodzonych na drodze
sgdowej a w kwocie 26 tys.zt. naleznosci spornych od klientdw, z ktorymi spotka na biezaco wspotpracuje.

ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI

31.12.2012 31.12.2011
Z TYTULU DOSTAWI UStUG
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 84 175
Zwiekszenie 34
Wykorzystanie 68
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) 11 23
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 107 84
NOTA 20. NALEZNOSCI POZOSTALE
NALEZNOSCI POZOSTALE 31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci pozostate, w tym: 3187 1080
- haleznosci dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci publiczno-prawne, bez podatku biezacego 879 491
Naleznosci z tyt. dywidend od jednostek zaleznych 2294 -
Naleznosci pozostate (w tym zaliczki na srodki trwate, zapasy, dostawy) 14 589
Naleznosci pozostate brutto, razem 3187 1080
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
Naleznosci pozostate netto, razem 3187 1080

- w tym od jednostek powigzanych - -
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naleznos¢ z tytutu podatku biezgcego: 31.12.2012 31.12.2011

podatek dochodowy: 133 403

Naleznos¢ z tytutu podatku biezacego wynika z tytutu wptaconych miesiecznych zaliczek w ciggu roku.

Na pozostatych naleznosciach w prezentowanych okresach Spé6tka nie ustanawiata zabezpieczen.

NOTA21.  SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 582 204
Inne srodki pieniezne (lokaty krotkoterminowe) 370 50
Inne aktywa pieniezne
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 952 254

Efektywna stopa procentowa krdtkoterminowych depozytéw bankowych na dzien 31.12.2012r. wynosita 0,83% ustalona na
podstawie wykorzystywanych przez Spétke depozytow typu overnight (31.12.2011r.- stopa efektywna wynosita 2,84%) .

NOTA22.  POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2012 31.12.2011
Polisy ubezpieczeniowe 258 193
Koszty ustug obcych 40 51
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami ZFSS 154 85
Inne 4 2
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 456 331

NOTA23.  FUNDUSZE SOCJALNE

Spotka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczern Socjalnych zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 4 marca 1994r.
0 zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu
jest finansowanie dziatalnosci socjalnej Spotki. Ze érodkow ZFSS na podstawie zapisow przyjetego Regulaminu ZFSS nie s3 udzielane
pozyczki.

Spétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie stanowia oddzielnych
aktywow Spotki. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzier 31 grudnia 2012 roku wynosito 154 tys.zt, 31 grudnia 2011 roku
wynosito 85 tys.zt.

SKEADNIKI FUNDUSZU SOCJALNEGO 31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne 195 163
Zobowiazania z tytutu Funduszu 41 78
Saldo po skompensowaniu 154 85
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 859 851
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KAPITAL PODSTAWOWY
.12.2012

STRUKTURA KAPITAtU PODSTAWOWEGO

Wartos¢ serii/emisji wg

Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia wartosci nominalnej w Data Prawo do dywidendy
Seria/emisja Rodzaj akcji akeji praw do akcji Liczba akcji PLN Spos6b pokrycia kapitatu rejestracji (od daty)
akcje serii A zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2550000 510 000 wktad pieniezny 01.07.1997 od daty objecia
akcje serii B zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 3521000 704 200 wktad pieniezny/aport 16.07.2001 od daty objecia
akcje serii C zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2427250 485 450 wktad pieniezny 04.06.2008 od daty objecia
akcje serii D zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 4250000 850 000 wktad pieniezny 21.09.2010 od daty objecia
Liczba akcji razem 12748 250
Kapitat zaktadowy razem 2549650
0,20

Wartosé nominalna jednej akcji w zt

W roku 2012 kapitat podstawowy Spoétki nie ulegt zmianom wzgledem roku 2011.

NOTA 25. STRUKTURA AKCJONARIATU

Stan na

31.12.2012

STRUKTURA WrASNOSCI KAPITAtU PODSTAWOWEGO

_— taczna ilogé - lloé¢ gtos6w na Walnym Zgromadzeniu ~ Wartos¢ nominaina Udziat w Udziat gtosow na
Lp. Akcjonariusz akeji Rodzaj akeji Akcjonariuszy wszystkich akcji w tys. kapitale Walnym Zgromadzeniu
zt. podstawowym Akcjonariuszy

1 Xarus Holdings Limited 6 491 750 zwykte 6 491 750,00 1 298,35 50,92% 50,92%
2 Amplico PTE S.A. 900 000 zwykte 900 000,00 180,00 7,06% 7,06%
3 PKO BP Bankowy PTE S.A. 724 498 zwykte 724 498,00 144,90 5,68% 5,68%
4 PZU PTE S.A. 1806 795 zwykte 1806 795,00 361,36 14,17% 14,17%
5 pozostali 2 825207 zwykte 2825 207,00 565,04 22,16% 22,16%

Razem 12 748 250 12 748 250,00 2 549,65 100,00% 100,00%

37



Stanna 31.12.2011

5 %
Q- —— ->Zakfady Przemystu Cukierniczego ,,OTMUCHOW” S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01 2012 roku do dnia 31.12.2012 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

STRUKTURA WLASNOSCI KAPITAtU PODSTAWOWEGO

Wartosé nominalna

Udziat w

Udziat gtoséw na

Lp. Akcjonariusz ch:nkijiiloéc’ Rodzaj akcji It gmsowxlfc}/gﬁ:}iﬂzig ORI wszystkich akcji w tys. kapitale Walnym_Zgromadzeniu
zt. podstawowym Akcjonariuszy

1 Xarus Holdings Limited 6 491 750 zwykte 6 491 750,00 1 298,35 50,92% 50,92%

2 Amplico PTE S.A. 900 000 zwykte 900 000,00 180,00 7,06% 7,06%

3 Aviva Investors TFI S.A. 765 000 zwykte 765 000,00 153,00 6,00% 6,00%

4 PKO BP Bankowy PTE S.A. 724 498 zwykte 724 498,00 144,90 5,68% 5,68%

5 pozostali 3867 002 zwykte 3867 002,00 773,40 30,33% 30,33%
Razem 12 748 250 12 748 250,00 2 549,65 100,00% 100,00%
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Ponizsza graficzna prezentacja odzwierciedla uktad akcjonariatu w roku 2012:

B Xarus Holdings Limited

22%

B Amplico PTE S.A.

@ PKO BP Bankowy PTE
S.A.

O PZU PTES.A

O pozostali

Wykres 3 Struktura akcjonariuszy ZPC Otmuchéw S.A. w roku 2012.

Przedstawiona struktura kapitatu odzwierciedla posiadang przez Zarzad wiedze.

NOTA 26.  POZOSTALE KAPITALY

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2012 31.12.2011
Zyski lat ubiegtych 44 497 39 384
Doptaty wsp6lnikow 9512 9512
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng 54 752 54 752
Koszty emisji akcji -1439 -1439
Kapitat zapasowy, razem 107 322 102 209
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 31.12.2012 31.12.2011
Kapitat z aktualizacji wyceny sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych 4720 7720

Podatek dochodowy wynikajacy z wyceny sktadnikéw rzeczowych aktywow
- 838 - 838

trwatych

Kapitat rezerwowy, razem 3882 3882

NOTA 27.  REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANA DODATNIMI

ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI

Wptyw na
wynik
finansowy za
okres

01.01.2011-

112

1623

179
5

-90

-158

-94
-6

Wptyw na
. wynik .

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku IS finansowy za el
dochodowego spowodowana dodatnimi okres

réznicami przejsciowymi

01.01.2012-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011

Z tytutu:

odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 324 202 -122 202
réznicy miedzy podatkowa a bilansowa
wartoscig srodkéw trwatych i wartosci 2017 1781 -236 1781
niematerialnych

leasingu finansowego 318 273 -45 273
pozostatych tytutow 25 11 -14 11
Razem 2684 2267 -417 2267

Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego - - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 2684 2 267 -417 2267

1919

1919

-348

-348

W Spotce nie wystepujg rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego spowodowane dodatnimi rdéznicami

przejsciowymi, ktore nie zostaty utworzone.
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NOTA28.  REZERWY Z TYTUtU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

REZERWY Z TYTUtU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH (WG TYTUtOW) 31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 1022 834
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 222 92
rezerwy na nagrody jubileuszowe 174 302
rezerwa na niewykorzystane urlopy 626 440
Zwiekszenia z tytutu: 936 756
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 115 130
rezerwy na nagrody jubileuszowe 183 0
rezerwa na niewykorzystane urlopy 638 626
Wykorzystanie z tytutu: 748 568
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 0 0
rezerwy na nagrody jubileuszowe 122 128
rezerwa na niewykorzystane urlopy 626 440
Rozwigzanie z tytutu: 0 0
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 0 0
rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0
Stan na koniec okresu 1210 1022
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 337 222
rezerwy na nagrody jubileuszowe 235 174
rezerwa na niewykorzystane urlopy 638 626
krotkoterminowe 706 730
dtugoterminowe 504 292

W pozycji rezerwy na odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe Spotka wykazuje wartos¢ biezacg przysztych
Swiadczern pracowniczych. Przy szacowaniu wartosci rezerw na odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe przyjeto
nastepujace zatozenia aktuarialne:

- zatozenie co do prognozowanej rotacji pracownikow 4,8%,

- zatozenie, co do przewidywanej stopy wzrostu wynagrodzeri na poziomie 2,5%, przy czym niektore wynagrodzenia w roku
2013 mogty wzrosnaé powyzej tego poziomu w zwigzku ze wzrostem ptacy minimalne;j,

- przewidywana stopa dyskonta na poziomie 5,75%,
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NOTA 29. ZOBOWIAZANIA Z TYTURU KREDYTOW | POZYCZEK
Stan na 31.12.2012
Kwota kredytu / pozyczki N0 kredy;cju ez
Nazwa (firma) jednostki, ze Wg umowy pozostata do sptaty, Czes¢ Czeéc¢ Warunki Oprocentowanie ..\ UG
wskazaniem formy prawnej wtym krotkoterm.  dtugoterm. oprocentowania efektywne w praty g
roku
tys. zt waluta tys. zt waluta tys. zt tys. zt
BNP Paribas Bank Polska S.A. 20 000 PLN 17031 PLN 17 031 0 WIBOR 1M+marza 5,93% 20.10.2013 A
BNP Paribas Bank Polska S.A. 19 000 PLN 11 479 PLN 2375 9104 WIBOR 1M+marza 6,14% 05.10.2017 B
BNP Paribas Bank Polska S.A. 6 396 PLN 516 PLN 516 0 WIBOR 1M+marza 6,14% 01.06.2013 B
BNP Paribas Bank Polska S.A. 5000 PLN 4100 PLN 1250 2500 WIBOR 1M+marza 6,14% 23.09.2015 A
Raiffeisen Bank Polska S.A. 2 000 PLN 171 PLN 171 0 WIBOR 1M+marza 6,14% 07.06.2013 C
Raiffeisen Bank Polska S.A. 20 000 PLN 14404 PLN 3540 10 864 WIBOR 1M+marza 6,67% 31.07.2017 D
RAZEM 72396 PLN 47600 PLN 24 883 22 468
Stan na 31.12.2011
Kwota kredytu / pozyczki N0 kredy;cju ez
Nazwa (firma) jednostki, ze Wg umowy pozostata do spfaty, Czedc Czgé¢ Warunki Oprocentowanie - .o o
wskazaniem formy prawnej wtym krotkoterm.  dtugoterm. oprocentowania efektywne w piaty g
roku
tys. zt waluta tys. zt waluta tys. zt tys. zt

BNP Paribas Bank Polska S.A. 20000 PLN 6694  PLN 6 694 0  WIBOR 1M+mar:a 5,50% 23.09.2012 A
BNP Paribas Bank Polska S.A. 19000  PLN 13855  PLN 2375 11480  WIBOR 1M+marza 5,71% 05.10.2017 B
BNP Paribas Bank Polska S.A. 6396 PLN 1756  PLN 1240 516  WIBOR 1M+marza 5,71% 01.06.2013 B
BNP Paribas Bank Polska S.A. 5000 PLN 5000 PLN 1250 3750  WIBOR 1M+marza 5,71% 23.00.2015 A
Raiffeisen Bank Polska S.A. 2000 PLN 308 PLN 308 0  WIBOR 1M+marza 5,71% 07.06.2013 C
Raiffeisen Bank Polska S.A. 20 000 PLN 17944  PLN 3540 14 404 WIBOR 1M+marza 6,24% 31.07.2017 D
RAZEM 72 396 PLN 45 557 PLN 15 407 30150
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1) Hipoteka kaucyjna taczna na 30.000 tys. PLN

2) Cesja z polisy ubezpieczenia w.w. nieruchomosci do wartosci nie mniejszej niz 12 000 tys.zt
3) Zastaw rejestrowy na linii produkcyjnej wraz z wspotpracujacymi urzadzeniami

4) Cesja z polisy ubezpieczeniowej linii produkcyjnej do wartosci 11 300tys.zt

5) Zastaw rejestrowy na naleznosciach handlowych w wysokosci 27 000tys zt

6) Weksel in blanco

1) Hipoteka kaucyjna na kwote 6.083 tys PLN na nieruchomosci w Gorzyczkach
2) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w.w. nieruchomosci

3) Hipoteka kaucyjna na kwote 23.724 tys PLN na nieruchomosci w Nysie

4) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w.w. nieruchomosci

5) Zastaw rejestrowy na mszynach i urzadzeniach do 11 000tys.zt

6) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w.w. maszyny

1) Cesja naleznosci
2) Petnomocnictwo do rachunku

1) Hipoteka umowna taczna na 20.000 tys PLN na nieruchomosci w Otmuchowie (ul. Grodkowska)
2) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w.w. nieruchomosci

3) Hipoteka kaycyjna taczna na 10.000 tys PLN na nieruchomosci w Otmuchowie (ul. Grodkowska)
4) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w.w. nieruchomosci

5) Cicha cesja naleznosci na tgczng kwote 8.000 tys PLN

6) Cesja wierzytelnosci zumowy ubezpieczenia naleznosci
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ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW | POZYCZEK

— STRUKTURA WIEKOWA S22 S 220l
od 1 do 3lat 14 330 14 847
od 3 do5lat 8138 13080
powyzej 5 lat ) 2223
Razem zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 22 468 30 150
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
— STRUKTURA WIEKOWA Sl Sl 220N
do 1 miesigca 1080 762
od 1 do 3 miesiecy 1192 1505
od 3 do 6 miesiecy 1998 8629
od 6 miesiecy do roku 20613 4511
Razem zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 24 883 15 407
NOTA 30. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 983 1721
Pozostate zobowigzania finansowe wycenione wg zamortyzowanego kosztu 25 656
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej, przez wynik
finansowy 14 -
Pozostate zobowigzania finansowe razem, w tym 1022 2377
Dtugoterminowe 317 983
Krétkoterminowe 705 1394

Na zobowigzanie finansowe wycenione wg zamortyzowanego kosztu na dzier 31.12.2012r. sktadajg sie zobowigzania z tytutu

nabycia udziatow w ,,Jednos¢” Sp. z 0.0. w kwocie 25 tys.zt

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy stanowig zobowigzania z tyt. wyceny
instrumentow pochodnych - kontraktow forward na walute EURO, zawartych z bankami, nie stanowigcych instrumentow
zabezpieczajacych. Zobowigzania stanowig nadwyzke z wyceny zobowigzania do dostarczenia waluty krajowej w kolejnych 12
miesigcach ponad naleznosciami walutowymi z tyt. zakontraktowanych dostaw kwot w EURO. Szczegdlowy opis zawartych
instrumentdw pochodnych zawiera nota 48. Na zobowigzania finansowe na dzieri 31.12.2011r. w kwocie 656 tys. zt sktadaty sie

zobowigzania z tytutu nabycia pakietu akcji PWC Odra S.A.
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NOTA 30. 1. ZOBOWIAZANIA Z TYTURU LEASINGU

- . Wartos¢ biezaca minimalnych rat
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU Minimalne raty leasingowe leasingowych

RIBENSSUWEC Ci(dl alleasing bRICKCH) 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
ptatne w okresie:

Do jednego roku 714 781 667 738
do 1 miesigca 58 66 53 57
od 1 do 3 miesiecy 117 133 106 115
od 3 do 6 miesiecy 251 198 207 174
od 6 do roku 288 384 301 392
Od jednego roku do pieciu lat wigcznie 330 1102 316 983
Powyzej pieciu lat - -
Razem: 1044 1883 983 1721
Minus: koszty do poniesienia w kolejnych
okresach 61 162
Wartosé biezgca minimalnych rat leasingowych 983 1721 983 1721
Dtugoterminowe zobowigzania 316 983
Krétkoterminowe zobowigzania 667 738

W roku 2012 Spotka nie zawarta zadnych nowych umow leasingu finansowego. Natomiast w roku 2011 przyjeta w uzytkowanie
na podstawie uméw leasingu finansowego dzwigi specjalistyczne i wozki widtowe, dla ktérych sredni okres leasingowania
wynosi 48 miesiecy oraz flote samochodowa, dla ktorej sredni okres trwania umowy wynosi 36 miesiecy.

NOTA 30. 2. ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU LEASINGU OPERACYINEGO — SPOLKA JAKO LEASINGOBIORCA

Na dziern bilansowy, Spotka posiadata zobowigzania z tytutu umow leasingu operacyjnego w okresie nie podlegajacym
wypowiedzeniu, ktérych wartos¢ biezaca wynosita (w podziale na terminy ptatnosci):

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO O POZOSTALYM OD

A DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPtATY 31.12.2012 31.12.2011
do 1 miesigca 33 24
od 1 do 3 miesiecy 66 48
od 3 do 6 miesiecy 99 72
od 6 do roku 197 144
od 1 roku do 3 lat 200 288
powyzej 3 lat - -

Na dzier: bilansowy oraz dzier poréwnywalny Spotka posiadata zobowigzania z tytutu uméw leasingu operacyjnego, wynikajace
z umdéw wynajmu dtugoterminowego srodkdw transportu. Spétka w roku 2012 przyjeta w wynajem dtugoterminowy 4
samochody na okres 36 miesiecy.

Warto$¢ minimalnych optat leasingowych z tytuty leasingu operacyjnego ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
wynosita w 2012 roku 200 tys. zt, w okresie poréwnywalnym nie wystapity koszty z tego tytutu wynosity 288tys.

Jako leasing operacyjny, wykazany w zobowigzaniach pozabilansowych Spo6tka wskazata zobowigzania wynikajace z umow
wynajmu dtugoterminowego srodkéw transportu.
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NOTA31.  ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | UStUG

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 51.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 30 do 90 dni.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE
ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE KROTKOTERMINOWE — STRUKTURA

WIEKOWA 31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania krétkoterminowe 41334 44 428
a) terminowe, o terminie wymagalnosci 32815 34 270
- wobec jednostek powigzanych: 1992 1222
- do 1 miesigca 738 584
- powyzej 1 do 3 miesiecy 1254 638
- powyzej 3 do 6 miesiecy - -
- powyzej 6 do 12 miesiecy - -
- wobec jednostek pozostatych: 30823 33048
- do 1 miesigca 23971 21 654
- powyzej 1 do 3 miesiecy 6126 11394
- powyzej 3 do 6 miesiecy 670 -
- powyzej 6 do 12 miesiecy 56 -
b) przeterminowe, 8519 10 158
- wobec jednostek powigzanych: 942 1389
- do 1 miesigca 637 689
- powyzej 1 do 3 miesiecy 305 97
- powyzej 3 do 6 miesiecy - 141
- powyzej 6 do 12 miesiecy 292
- powyzej roku - 170
- wobec jednostek pozostatych: 7577 8769
- do 1 miesigca 7172 8442
- powyzej 1 do 3 miesiecy 353 295
- powyzej 3 do 6 miesiecy 1 21
- powyzej 6 do 12 miesiecy 24 11
- powyzej roku 27 -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU DOSTAW | UStUG 31.12.2012 31.12.2011
wobec jednostek zaleznych 2934 2336
wobec powigzanych jednostek w inny sposob 287 830
wobec pozostatych jednostek 33287 35632
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dotaw i ustug, razem 36 508 38798

NOTA32.  POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2012 31.12.2011
publiczno — prawne, z wytaczeniem podatku dochodowego 1995 2689
z tytutu $wiadczer pracowniczych 2766 2890
przychody przysztych okresow 177 177
inne 65 53
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe z wytaczeniem rezerw, razem 5003 5809

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 31.12.2012 31.12.2011

rezerwy na odprawy emerytalne i podobne 2 2
rezerwy na urlopy 638 626
rezerwy na nagrody 66 102
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2060 2160
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych, razem 2766 2890
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE PUBLICZNO -PRAWNE Z WY+ACZENIEM

PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2012 31.12.2011

Zobowigzania z tytutu podatkow VAT 90 671
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 335 383
Ubezpieczenia spoteczne 1467 1573
PFRON 41 22
Pozostate zobowigzania z tytutu podatkéw 62 40
Zobowigzania krotkoterminowe publiczno prawne razem z wytaczeniem podatku

dochodowego 1995 2 689

NOTA 33. ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE Z AKTYWAMI KLASYFIKOWANYMI JAKO PRZEZNACZONE
DO ZBYCIA

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, nie skutkuja powstaniem zobowigzan. Spotka w okresach
sprawozdawczych nie kwalifikowata aktywdw jako przeznaczone do sprzedazy, zgodnie z MSSF 5.

NOTA 34. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spotka w okresie sprawozdawczym udzielita poreczen w formie weksli in blanco dla jednostki zaleznej Przedsiebiorstwo
Wyrobéw Cukierniczych ,,0dra” S.A. Udzielone poreczenia dotyczyty posiadanych przez jednostke zalezng zobowigzan
kredytowych wobec takich jednostek jak: BRE Bank S.A., BNP Paribas S.A., ING Bank Slaski S.A oraz ING Lease Sp. z 0.0.. Saldo
pozostatych zobowigzan do sptaty poreczanych przez Emitenta na dzieri 31 grudnia 2012 roku z tytutu zaciagnietych kredytow
wynosito 10 163 tys.zt, natomiast z tytutu leasingu 4 754 tys.zt.

NOTA 35. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce oraz czeste zmiany przepisow, powodujg wystepowanie
w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych zardwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym nastapita
zapfata podatku.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

NOTA 36.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

01.01.2012- 01.01.2011-

(STRUKTURA RZECZOWA/ RODZAJE DZIAtALNOSCI) 31.12.2012 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy ustug 2559 577

w tym: od jednostek powigzanych 2030 89
wynajmu i dzierzawy 219 15
ustugi marketingowe, sprzedazy, logistyczne 321 237
ustugi przerobu , kooperacji 295 180
ustugi pozostate 233 145
ustugi obstugi ksiegowej, kadrowej, IT 1491 -
Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych 198 608 177 467

w tym: od jednostek powigzanych 8 21
Stodycze w czekoladzie 65 796 82 997
Zelki 26112
Stone przekaski 34 388 32 652
Produkty $niadaniowe 72312 61818
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 11964 4953

w tym: od jednostek powigzanych 8110 1363
Przychody ze sprzedazy towarow 3370 444
Przychody ze sprzedazy materiatow 8594 4509
Przychody netto ze sprzedazy produkt6éw, razem 213131 182 997

w tym: od jednostek powigzanych 10 148 1473

NOTA 37. POZOSTALE PRZYCHODY
01.01.2012- 01.01.2011-
HOZAORIL 23 HPA o 0Io/ 31.12.2012 31.12.2011

Przychody finansowe z dziatalnosci operacyjnej 2741 2470

Jednostka realizuje cze$¢ transakcji sprzedazy produktow, przy ktérych dodatkowa, nieodtaczng korzyscig jest uzyskiwanie
przychodéw odsetkowych wynikajacych z wydtuzonych, w stosunku do uznawanych za typowe, umownych terminéw ptatnosci.

W zwigzku z tym Jednostka zalicza te przychody do dziatalnosci operacyjne;.

47



L S
Q- —— >Zakfady Przemystu Cukierniczego ,,OTMUCHOW” S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01 2012 roku do dnia 31.12.2012 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z catkowitych dochodéw (w tysigcach ztotych)

NOTA38.  KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE] LA 2 e
31.12.2012 31.12.2011
Amortyzacja 7627 5024
Zuzycie materiatow i energii 129 420 115 415
Ustugi obce 23852 19790
Koszty swiadczen pracowniczych 33658 31892
Pozostate koszty rodzajowe 2239 1766
Wartosé sprzedanych towardw i materiatow 11 653 4092
Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym: 208 449 177 979
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy 175 041 149 529
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 22373 18547
Pozycje ujete w kosztach ogdinego zarzadu 10 344 9071
Zmiana stanu produktow 581 190
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby jednostki 110 642
NOTA 38. 1. KOSZTY AMORTYZACII
01.01.2012- 01.01.2011-
KOSZTY AMORTYZACII 31.12.2012 31.12.2011
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 7171 4612
Amortyzacja wartosci niematerialnych 456 412
Razem koszty amortyzacji, z tego: 7627 5024
ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 6135 3605
ujete w kosztach sprzedazy 637 654
ujete w kosztach ogdinego zarzadu 855 765
NOTA 38. 2. KOSZTY UStUG
01.01.2012- 01.01.2011-
NORTANAER OO B0, 31.12.2012 31.12.2011
ustugi transportowe 9985 8999
ustugi marketingowe i posrednictwo sprzedazy 7139 3336
ustugi remontowe 1387 1676
ustugi komunalne 750 1028
ustugi informatyczne i pocztowo - tgcznosciowe 533 622
badanie wyrobow 430 351
ochrona mienia 326 344
konfekcjonowanie wyrobéw 1005 92
ustugi doradcze, prawnicze, obstuga ksiegowo-kadrowa 392 738
ustugi najmu i dzierzawy 1031 1100
pozostate ustugi 874 1504
Razem koszty ustug obcych, z tego: 23 852 19790
ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 5461 5067
ujete w kosztach sprzedazy 17 160 12 554
ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 1231 2094
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NOTA 38. 3. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

. 01.01.2012- 01.01.2011-
SWIADCZENIA PRACOWNICZE 31.12 2012 3112 2011
Wynagrodzenia (w tym rezerwy) 26 907 26 187
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 4928 4378
Swiadczenia emerytalne - -
Pozostate swiadczenia pracownicze 1823 1327
Razem koszty swiadczen, z tego: 33658 31892
ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 22 876 22 957
ujete w kosztach sprzedazy 3377 3531
ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 7 405 5404
NOTA 38. 4. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE
. 01.01.2012- 01.01.2011-
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2012 31.12.2011
Pracownicy na stanowiskach robotniczych i pokrewnych 663 629
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 102 134
Uczniowie 33 30
Osoby korzystajace z urlopow wychowawczych lub bezptatnych 20 32
Razem 818 825
NOTA 38.5. POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE
01.01.2012- 01.01.2011-
POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE 31.12.2012 31.12.2011
Podatki i optaty 1359 801
Ubezpieczenia majatkowe 521 503
Podroze stuzbowe 121 130
Pozostate 238 332
Pozostate koszty rodzajowe, razem 2239 1766
NOTA 39. POZOSTAtE PRZYCHODY OPERACYJNE
01.01.2012- 01.01.2011-
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2012 31122011
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 8 13
Dywidenda od jednostek powigzanych 2294 -
Rozwiazanie odpisdw aktualizujacych wartosci aktywdw, z tego: 11 122
odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 11 33
odpisy aktualizujace wartos¢ wartosci niematerialnych 89
Inne przychody, z tytutéw: 786 63
otrzymane odszkodowania i kary 250 32
nadwyzki sktadnikow majgtkowych 33 28
zwrot kosztéw sadowych 1 3
nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi od naleznosci i zobowiazan z tyt. 502
dostaw i ustug
inne 118 9
Pozostate przychody operacyjne, razem 3217 207

Do przychoddw operacyjnych jednostka zaliczyta przyznang na podstawie uchwaty wspoélnikow Spotki zaleznej Otmuchow
Marketing sp.z 0.0. numer 5/12/2012 podjetej na Zwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikbw o podziale zysku za okres

01.12.2011-30.11.2011 dywidende w wysokosci 2 294tys. zt.
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NOTA40.  POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

01.01.2012- 01.01.2011-
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2012 31.12.2011
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych -
Wynik z wyceny instrumentéw pochodnych forward,wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy (kontrakty forward) 14
Zawiazanie odpisow aktualizujacych wartosci aktywow, z tego: 279
odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 34
odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow 115
odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych (nota ) 130 -
Inne koszty, z tytutw: 778 1173
kary, grzywny, odszkodowania, koszty sgdowe 143 64
spisanie naleznosci handlowych - 17
darowizny 207 134
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi od naleznosci
i zobowigzan z tyt. dostaw i ustug - 357
koszty z tytutu likwidacji materiatow, produktow 334 325
podatek od zakupu akcji 1 156
inne 93 120
Pozostate koszty operacyjne, razem 1071 1173

Do kosztéw operacyjnych zaliczono nadwyzke z wyceny wydatkOw zwigzanych z realizacjg zawartych kontraktow
forward nie przeznaczonych do sprzedazy stanowigcych zabezpieczenie ceny zakontraktowanego surowca nad

wptywami zwigzanymi z ich realizacja.
Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Szczeg6towe dane na temat kontraktow forward przedstawiono w nocie 49.2.

NOTA41.  PRZYCHODY FINANSOWE

01.01.2012- 01.01.2011-
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK 31.12.2012 31.12.2011
Przychody z tytutu odsetek bankowych 3 235
Przychody z tytutu odsetek od innych naleznosci 541 285
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE
Przychody z inwestyciji - 175
Inne 78 -
Dodatnie réznice kursowe - 78
Przychody finansowe, razem 622 773
NOTA 42. KOSZTY FINANSOWE
01.01.2012- 01.01.2011-
KOSZTY FINANSOWE 31.12.2012 31.12.2011
Koszty z tytutu odsetek bankowych 3343 1396
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 103 127
Koszty z tytutu odsetek od innych naleznosci 5 10
Inne 14 17
Ujemne rdznice kursowe 84 -
Koszty finansowe, razem 3549 1550
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NOTA43.  OBCIAZENIE PODATKIEM DOCHODOWYM

. 01.01.2012- 01.01.2011-
OBCIAZENIE PODATKOWE WYNIKU FINANSOWEGO
A 31.12.2012 31.12.2011
Biezacy podatek dochodowy 761 1371
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 761 1371
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 358 91
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 358 93
Razem obcigzenie podatkowe wykazane w wyniku finansowym, z tego: 1119 1464
Przypadajacy na dziatalnosé¢ kontynuowang 1119 1464
Przypadajacy na dziatalnos¢ zaniechang - -
NOTA 43.1. UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWEJ
01.01.2012- 01.01.2011-
UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWE]
31.12.2012 31.12.2011
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 7333 6577
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem 7333 6577
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19%
(2011: 19%) 1393 1250
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Nieujete straty podatkowe
Podatkowe ulgi inwestycyjne - -
Wykorzystanie wczesniej nierozpoznanych strat podatkowych
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodéw 180 113
Zwiekszenia kosztéw podatkowych -21 208
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania -433 -107
Pozostate - -
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 15,3% (2011:22,3%) 1119 1464
Podatek dochodowy (obcigzenie) ujety w zysku lub stracie 1119 1464

Podatek dochodowy ujety w kapitale wtasnym
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 44. PROPONOWANY PODZIAL ZYSKU NETTO (POKRYCIE STRATY) ZA ROK OBROTOWY
Kierownictwo Spotki proponuje przeznaczy¢ wypracowany w biezacym okresie zysk netto w kwocie 6 214 tys. zt na kapitat
zapasowy.

NOTA 45. WYPtATA DYWIDENDY
Spétka nie wyptacita dywidendy w prezentowanych okresach. Nie byty wyptacane rowniez zaliczki na poczet dywidendy.

NOTA 46. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalno$¢ zaniechana w prezentowanych okresach nie wystapita.

NOTA47.  ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednia
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyktych,
ktore zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje
zwykte (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku na jedna akcje

01.01.2012- 01.01.2011-
WYLICZENIE ZYSKU ROZWODNIONEGO 31122012 31122011
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 6214 5113
Wynik netto na dziatalnosci zaniechanej - -
Wynik netto, razem 6214 5113
Wynik netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 6214 5113
. . 01.01.2012- 01.01.2011-
WYLICZENIE SKORYGOWANEJ SREDNIOWAZONEJ] LICZBY AKCII 31.12.2012 31.12.2011
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje 12 748 250 12 748 250
Wptyw rozwodnienia
Skorygowana s$rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 12 748 250 12 748 250
01.01.2012 - 01.01.2011-
WYLICZENIE ZYSKU ROZWODNIONEGO 31122012 31122011
Zysk netto na jedna akcje zwykt z dziatalnosci kontynuowane;j (zt) 0,49 0,40
Zysk netto na jedna akcje zwykta z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto na jedna akcje zwykta z razem (zt) 0,49 0,40
Zysk rozwodniony na jedna akcje zwykta z razem (zt) 0,49 0,40
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NOTA48.  CEL|ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spétka, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego
i dzierzawy z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos¢ Spotki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuija ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow
ryzyka — zasady te zostaty w skrdcie omowione ponizej. Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

NOTA48.1.  RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ]

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan
finansowych. Wszystkie formy finsnsowania dziatalnosci sg oparte a zmienng stope procentowg bazujacg na stawce WIBOR.
Spotka na biezaco monitoruje sytuacje zwigzang z decyzjami Rady Polityki Pienieznej, majacymi bezposredni wptyw na rynek
stop procentowych w kraju.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o0 zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono
wptywu na kapitat wiasny ani catkowite dochody ogotem Spotki

Zwigkszenie/ zmnigjszenie Wptyw na wynik finansowy
0 punkty procentowe brutto

Rok zakoniczony dnia 31.12.2012

WIBOR +1% -438
WIBOR -1% 438
Rok zakoriczony dnia 31 .12.2011

WIBOR +1% -196
WIBOR -1% 196

Wszystkie kredyty oprocentowane sg wedtug stawki WIBOR plus marza banku. Odestki od wykorzystanych kredytéw ptatne s3
w okresach miesiecznych. Kredyty zaciggniete s3 w PLN, na finansowanie biezacej i inwestycyjnej dziatalnosci.

NOTA48.2. RYZYKO WALUTOWE

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania
przez Jednostke sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna.

Zarzad Spotki w celu zmniejszenia ryzyka walutowego, w IIl kwartale 2012 roku zawart z Bankiem BNP Paribas Bank Polska S.A.
umowe ramowg dotyczacg transakcji walutowych i zawierania kontraktéw na podstawie instrumentéw pochodnych. Przyznany
limit transakcyjny wynosi 3 000 tys. zt. W ramach przyznanego limitu Spé6tka bedzie mogta zawiera¢ z Bankiem transakcje
walutowe oraz nabywac instrumenty pochdne (kontrakty forward na walute).

W dniu 14 wrzesnia 2012 roku w ramach realizacji ww. umowy ramowej Spotka zawarta kontrakty Forward na zakup waluty —
300 tys. euro z czestotliwoscig dostaw 7- dniowa o terminach zapadalnosci rozpoczynajacych sie 25 kwietnia 2013 roku a
korczacych 23 grudnia 2013 roku. Zarzad nie wyklucza dokonywania kolejnych transakcji zabezpieczajacych z wykorzystaniem
kontraktow terminowych typu forward. Spotka nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczer.
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Stan zobowigzar i naleznosci wyrazonych w walutach obcych na koniec roku 2012 prezentowat sie nastepujaco:

i zobowigzania w PLN

1 wwalucie obcej

Wykres 4. Struktura walutowa zobowigzarn na 31.12.2012rok.

W naleznosci w
walucie obcej

O naleinosci w
walucie krajowej

Wykres 5. Struktura walutowa naleznoscina 31.12.2012 rok.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto Spdtki na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro (,EUR”) i
funta brytyjskiego (,GBP”) przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

Wozrost / spadek Wptyw na wynik
Kursu Waluty finansowy brutto
5% -
31 grudnia 2012 — EUR ’ +320
-5% 1326
. 5% B
31 grudnia 2012 — GBP 5% )
5% }
31 grudnia 2011~ EUR ’ L
-5% 1144
. 5% - 10
31 grudnia 2011 - GBP 5% 10
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NOTA 48.3. RYZYKO CEN TOWAROW

Dostawcy z ktérymi wspotpracuje Spotka spetni¢ muszg szereg warunkéw. Najwazniejsze z nich to udokumentowane
posiadanie i stosowanie systemow jakosciowych typowych dla przemystu spozywczego (Haccp, BRC) oraz pozytywne przejscie
audytu jakosciowego i dokumentacyjnego przeprowadzone przez doswiadczonych pracownikéw dziatu kontroli jakosci Spotki.
Waznym czynnikiem jest réwniez ugruntowana pozycja na rynku jako wieloletni dostawca surowcow w kraju lub za granica
oraz wysoka kultura organizacyjna przedsiebiorstwa.

Dziat Zakupdw na biezaco analizuje rynek i podejmuje decyzje o kontraktacji z uwzglednieniem aktualnej sytuacji rynkowe;j.
Kontrakty surowcowe zawierane sg na podstawie dostepnych planéw sprzedazy / zapotrzebowania na surowce na okreslony
okres czasu. Zawierane sg pisemnie i uwzgledniajg ilos¢, cene oraz okres obowigzywania co zabezpiecza Spétke przed zmianami
cen. Kontrakty zawierane sa na minimum 3 miesigce , maksimum 12 miesiecy. Okoto 2/3 wartosci catosci zakupdw surowcow
zawierane jest w ztotéwkach, w pozostatych kontraktach (zawieranych przewaznie z podmiotami zagranicznymi) walutg
rozliczeniowsa jest Euro. Dla strategicznych surowcow kontrakty zawierane sg najczesciej jednoczesnie z dwoma dostawcami,
aby unikna¢ ryzyka braku surowca spowodowanym nieprzewidywalnymi zdarzeniami.

Ponizsza tabela przedstawia zaangazowanie walutowe Spotki w podziale na poszczeg6lne rodzaje aktywdw i zobowiazan, po
przeliczeniu na walute prezentacyjna Spotki wg kursu z dnia bilansowego.

Rok zakoriczony dnia 31.12.2012 PLN EUR Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 54 406 909 55 315
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 454 498 952
Pozostate naleznosci
Razem 54 860 1407 56 267
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 24 552 11956 36 508
Pozostate zobowigzania - - -
Razem 24 552 11 956 36 508
Zaangazowanie netto 30308 -10 549 19759

NOTA48.4. RYZYKO KREDYTOWE

Spotka zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami posiadajagcymi zdolnos¢  kredytowa. Wszyscy klienci,
ktorzy pragna korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu
monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Dodatkowo, spotka
obniza ryzyko poprzez ubezpieczenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug u jednego z wiodacych ubezpieczycieli. Dziatania Spotki
w tym zakresie wydaja sie by¢ skuteczne, co potwierdza obnizenie poziomu odpiséw aktualizujacych naleznosci w roku 2012.
W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy,
a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rdwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Spotce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

NOTA 48.5. RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow
finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spodtki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty inwestycyjne, umowy leasingu finansowego
oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.
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Tabela ponizej przedstawia analize zobowigzan finansowych Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien
31 grudnia 2011 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE na dzier Ponizej 3 0d3do12 Od1rokudo

Powyzej

Na zgdanie L o Razem
LD AT miesiecy miesiecy 5 lat 5 lat
Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe - 2970 24 395 25277 - 52 642
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8519 27 870 119 - - 36 508
Pozostate zobowigzania finansowe (z tytutu
leasingu) - 159 508 316 - 983
Razem 8519 30999 25022 25593 - 90133
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE na dzier N Ponizef3  0d3do12 Odlrokudo Powyzej
a zagdanie L - Razem
miesiecy miesiecy 5 lat 5 lat
31.12.2011
Oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe - 2871 14749 32 476 2223 52 319
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 158 28 641 - - - 38 799
Pozostate zobowigzania finansowe (z tytutu
leasingu) - 172 566 983 - 1721
Razem 10 158 31 684 15315 33459 2223 92 839

Ponizsza tabela przedstawia analize ptynnosci finansowych instrumentéw pochodnych Spotki. Tabele opracowano na podstawie
wptywow (wyptywow) pienieznych z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych rozliczanych w kwotach netto oraz w kwotach

brutto.
INSTRUMENTY POCHODNE na dzieri 31.12.2012 ponizej1 odldo3  od3m-cydo6 odbmcydo ..,
m-ca m-cy m-cy 1 roku
Instrumenty pochodne — kontrakty forward na walute - rozliczane w kwocie
brutto
wydatki zwigzane z realizacja kontraktow 0 0 340 871 1211
wptywy zwiazane z realizacja kontraktow 0 0 334 863 1197
Aktywa (Zobowigzania) finansowe razem 0 0 -6 -8 14
W okresie porownywalnym Spotka nie posiadata pochodnych instrumentéw finansowych.
NOTA 49. INSTRUMENTY FINANSOWE
Kategoria Wartosé bilansowa Wartos¢ godziwa
zgodnie z MSR
39 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone PiN 6 941 8389 6941 8389
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w tym: WwWGpWF 1197 - 1197 -
- Instrumenty pochodne -kontrakty forward na
walute obcg™ WWWGpWF 1197 - 1197 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 55315 52 451 55 315 52 451
Pozostate naleznosci PiN 3187 1080 3187 1080
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 952 254 952 254
Razem 67 592 62 174 67 592 62174
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l;a!egoria Wartosé bilansowa Wartos¢ godziwa

200mezMSR 21122012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK 47 351 45 557 47 351 45 557
- kredyt inwestycyjny PZFwgZK 30 149 38555 30 149 38 555
- kredyt w rachunku biezacym PZFwgZK 17 202 7002 17 202 7002
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego PZFwgZK 983 1721 983 1721
Zobowigzania finansowe wykazane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w tym: WwWGpWF 1211 - 1211 -

- instrumenty pochodne - kontrakty forward na

walute obcg* WwWGpWF 1211 - 1211 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 36 508 38798 36 508 38798
Pozostate zobowigzania PZFwgZK 5003 5806 5003 5806
Razem 89 845 91 882 89 845 91 882
Uzyte skroty:

UdtW - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

WwWGpWF - Aktywa/ zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,

DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgZK - Pozostafe zobowigzania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

*w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa i zobowigzania z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych do wartosci godziwej przez wynik
finansowy zostafy zaprezentowane po skompensowaniu jako zobowigzania finansowe.

NOTA49.1. WARTOSC GODZIWA UJETAW SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWE]

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych wycenianych po poczatkowym ujeciu w wartosci
godziwej, pogrupowanych na poziomach 1 — 3 w zaleznosci od mozliwosci zaobserwowania wartosci godziwej.

1 - Wycena wartosci godziwej na poziomie 1 oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub
zobowigzania na aktywnych rynkach.

2- Wycena wartosci godziwej na poziomie 2 obejmuje dane wsadowe procz cen gietdowych sklasyfikowane na poziomie
1 i dajace sie zaobserwowac bezposrednio (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. jako pochodne cen) w odniesieniu do danego
sktadnika aktywdw lub zobowiazan.

3 - Wycena wartosci godziwej na poziomie 3 obejmuje wartosci wyliczone przy uzyciu technik wyceny obejmujgce dane
wsadowe danego sktadnika aktywow lub zobowigzarn niemajace odniesienia w mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych (tj. takie, ktorych nie da sie zaobserwowac).

31.12.2012

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe w kategorii WGPW, z tego: 952 - -
- srodki pieniezne i ekwiwalenty 952 -

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
finansowy

Zobowiazania finansowe w kategorii WGPW, z tego: - 14 -
- Pochodne instrumenty finansowe - 14

31.12.2011

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe w kategorii WGPW, z tego: 254 - -
- srodki pieniezne i ekwiwalenty 254 -

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
finansowy

Zobowiazania finansowe w kategorii WGPW, z tego: - - -
- Pochodne instrumenty finansowe
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NOTA 50. POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT W PODZIALE
NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Rok zakoiczony dnia 31.12.2012
Zyskil . . .
Kategoria T&éﬁg'&f’)dzy/ (straty) ?&mgﬁg J (szt):;g; Zyskil
AKTYWA FINANSOWE zgodnie z i Z tytutu o (straty) z2  Razem
MSR 39 L réznic odplspw 2 sprzedazy
odsetek aktualizujgcych wyceny
kursowych
Pozyczki udzielone PiN 541 - - - - 541
Instrumenty pochodne nie
stanowigce instrumentow WwWGpWF - - - 21 - 21
zabezpieczajacych, w tym:*
- Kontrakty forward na walute obcqg ~ WwWGpWF - - - 21 - 21
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 2741 - 124 - 23 - - 2594
Pozostate naleznosci PiN - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 3 - 84 - - - - 8
Razem 3285 - 208 - 23 21 - 3075
Rok zakoiczony dnia 31.12.2012
Kateqoria Przychody/ (szt);;lt(ll) Rozwigzanie / Zyskil
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE oones oz U (uworzenie)  (stray) Razem
MSR 39 tytutu A odpisow ztytulu  Pozostate
odsetek roznic aktualizujgcych wyceny
kursowych
Oproceptowane kredyty bankowe i PZFWGZK 3343 i i i . 3343
pozyczki
- kredyt inwestycyjny PZFwgZK -2 107 - - - - -2107
- kredyt w rachunku biezgcym PZFwgZK -1236 - - - - -1236
rZobowmzama Z tyt. leasingu PZFWZK 103 i i i i 103
inansowego
Instrumenty pochodne nie stanowigce
instrumentéw zabezpieczajacych, w WwWWGpWF - - - - 35 - -35
tym:
- Kontrakty forward na walute obcg WwWGpWF - - - - 35 - -35
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK - 5 626 - - - 621
Pozostate zobowigzania PZFwgzZK 0 - - - - 0
Razem -3451 626 - - 35 - -2860
Rok zakoiczony dnia 31.12.2011
Zyski/ . . . .
. Rozwigzanie/  Zyski/ Zyski/
AKTYWA FINANSOWE Kategprla PAEEL  (EIE) (utworzenie)  (straty)  (straty)
zgodniez  (koszty)z  ztytutu - Razem
Zores odpiséw z tytutu ze
RS tytutu roniC o vtualizujacych ceny sprzedaz
odsetek  kursowych 1acy wyceny sp y
Pozyczki udzielone PiN 285 - - - - 285
Aktywa finansowe wykazane w
vyartow god2|wej. przez wynik WWWGPWF - - - - 175 175
finansowy, w tym:
- Aktywa finansowe przeznaczone
do obrotu inne niz instrumenty WWWGpWF - - - - 175 175
pochodne
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 2470 53 33 - - 2556
Pozostate naleznosci PiN - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WWWGPWE 235 78 - - - 313
Razem 2990 131 33 - 175 3329
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Rok zakoiczony dnia 31.12.2011
Zyski/ . . .
Kategoria Przychody/  (straty) ?3;/\‘7(')?;:2:;/ (sztyr ZT/)
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE zgodniez  (koszty)z  ztytutu - y Razem
A odpiséw ztytutu Pozostate
MSR 39 tytutu roznic . olizuiacveh cen
odsetek  kursowych 13cy wyeeny
Oproceptowane kredyty bankowe i PZFWgZK 139 i i i . 139
pozyczki
- kredyt inwestycyjny PZFwgzK -1001 -1001
- kredyt w rachunku biezgcym PZFwgzK -395 -395
rZobowmzama z tyt. leasingu PZPWGZK 197 i i i i 197
inansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug  PZFwgzK -3 -410 -413
Pozostate zobowigzania PZFwgzK -7 - -7
Razem -1533 -410 -1943

NOTA 51. ZARZADZANIE KAPITAtEM

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. Nizszy wskaznik dzwigni finansowej w analizowanym okresie wynika ze
zmniejszenia zadtuzenia w kapitale obcym. Spadek udziatu zadtuzenia netto w poziomie aktywow ogoétem jest spowodowany
znacznie mniejszymi inwestycjami w 2012 roku w stosunku do 2011 roku.

ZARZADZANIE KAPITALEM 31.12.2012 31.12.2011
Oprocentowane kredyty i pozyczki 47 351 45557
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 41511 44 607
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 952 254
Zadtuzenie netto 87910 89 907
Kapitat wtasny 121422 115 208
Kapitat razem 121422 115 208
Kapitat i zadtuzenie netto 209 332 205 115
Wskaznik dzwigni 42% 44%

NOTA 52. PONIESIONE ORAZ PLANOWANE NAKtADY INWESTYCYJNE

Ponizsza tabela przedstawia poniesione oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego naktady
inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate, w tym poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska
naturalnego.

Poniesione naktady inwestycyjne 01.01.2012-31.12.2012  01.01.2011-31.12.2011

Naktady na wytworzenie srodkow trwatych w budowie 198 3425
Zakupy srodkow trwatych 3389 33338
Zakupy wartosci niematerialnych 550 306
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 4137 37 069
Nabycie udziatow 162 25670
Razem inwestycje w finansowe aktywa trwate 162 25670
Razem naktady inwestycyjne 4299 62 739

W roku 2012 Spotka zgodnie z budzetem inwestycyjnym miata zaplanowane naktady inwestycyjne w wysokosci 3 310 tys. zt.
Zakres projektow inwestycyjnych w roku 2012 obejmowat-zakup kurtyn powietrznych, modernizacje elewacji budynkow
oraz modernizacje wazelni, parking przyzaktadowy oraz zakup wdzkow paletowych elektrycznych. W zwigzku z podpisanym
kontraktem dla FoodCare Spotka zmuszona byta do poprawy wydajnosci maszyny produkujacej zelki, z czym zwigzane byty
dodatkowe nieplanowane w roku 2011 nakfady inwestycyjne.
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W okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego Spétka planuje zgodnie z budzetem nastepujgce naktady inwestycyjne
na nabycie niefinansowych i finansowych aktywow trwatych:

Planowane naktady inwestycyjne (zgodnie z budzetem) za okres 01.01.2013-31.12.2013
Naktady na wytworzenie srodkow trwatych w budowie 152
Zakupy srodkow trwatych 630
Zakupy wartosci niematerialnych i prawnych -
Inwestycje w nieruchomosci 498

Nabycie udziatow i akcji -
Razem inwestycje w finansowe aktywa trwate -
Razem naktady inwestycyjne 1280
- w tym na ochrone $rodowiska 138

NOTA 53. TRANSAKCIJE | SALDA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizej przedstawiono dokonane transakcje w 2012 i 2011 roku wraz z saldami naleznosci i zobowigzai pozostajace na dzien
bilansowy z podmiotami powigzanymi.

2012 Wobec jednostek zaleznych el B e el

powigzanych*
Zakup towarow 8256 -
Sprzedaz towaréw 8118 -
Zakup ustug 7002 103
Sprzedaz ustug 2108 -
Naleznosci z wyjatkiem pozyczek 2 649 -
Zobowiazania z wyjatkiem pozyczek 2934 287
Pozyczki udzielone 6941 -
Przychody finansowe - odsetki 539 -
Wartosci niematerialne i prawne - 225
2011 Wobec jednostek zaleznych nggc pozogtafych
podmiotéw powigzanych*
Zakup towarow 7 5584
Sprzedaz towaréw 1384 -
Zakup ustug 892 134
Sprzedaz ustug 89 -
Naleznosci z wyjatkiem pozyczek 3132 -
Zobowiazania z wyjatkiem pozyczek 2479 132
Pozyczki udzielone 3132 -
Przychody finansowe - odsetki 285 -
Wartosci niematerialne i prawne - 136

* Warsaw Equity Holding Sp. z 0.0.
*Warsaw Equity Management Sp. z 0.0.
*Warsaw Equity Investment Sp. z 0.0.
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug cen rynkowych. Spotka nalicza odsetki
od pozostatych podmiotéw powigzanych z tytutu opdznien w zaptacie. Zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych nie
zostaty objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Nie sg one takze zabezpieczone w innych formach.
Na koniec okresu obrotowego tj. 31.12.2012 roku w Spétce nie wystepowaty naleznosci watpliwe od podmiotéw powigzanych.

NOTA53.1. WYNAGRODZENIA KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA SPOKI

Krotkoterminowe  $wiadczenia pracownicze 0s6b wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych oraz nadzorujacych
wyptacone:

Lp. Wyszczeg6lnienia zarok 2012 zarok 2011
1 Organy zarzadzajace 1117 564
w tym: wypfacone zalegfe naleznosci - -
2. Organy nadzorujace 202 204
Razem 1319 768

NOTA 54. WYNAGRODZENIE BIEGEEGO REWIDENTA

Lp. Wyszczeg6lnienia zarok 2012 zarok 2011
1 Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 16 16
2. Inne ustugi poswiadczajace 6 6
3. Ustugi doradztwa podatkowego - -
4. Pozostate ustugi - 4
Suma 22 26

NOTA 55. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU SPOLKI

Na dzier 31.12.2012 roku oraz na dzier 31.12.2011 roku Spotka posiadata nastepujace rodzaje zabezpieczen ustanowionych
na jej majatku:

Wartos¢ zabezpieczen Wartos¢ zabezpieczen
Zabezpieczenia na majatku na dzien na dzien
31.12.2012 31.12.2011

Hipoteka 89 807 89 807
Zastaw na srodkach trwatych 30 462 14219
Przewtaszczenie zapasow - -
Cesje wierzytelnosci 40907 52 451
Razem aktywa rzeczowe 0 ograniczonej mozliwosci

dysponowania 161176 156 477

Wartos$¢ zabezpieczen hipotecznych zostata ustalona w wartosci zobowigzania zabezpieczonego. Wartos¢ pozostatych
zabezpieczen zostata ustalona w wartosci bilansowej przedmiotu zabezpieczenia na dzien
31.12.2012 roku oraz 31.12.2011 roku.

Z dniem 14 marca 2012 roku zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na srodkach trwatych zakupionych z udzielonego przez
Raiffeisen kredytu inwestycyjnego. Ustanowiony zastaw rejestrowy jest nastepstwem realizacji wymaganych przez
postanowienia umowy kredytu inwestycyjnego zawartej pomiedzy Spotka a Bankiem Raiffeisen. Wartos¢ zastawu rejestrowego
wynosi 16.500 tys. PLN.
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NOTA56. ISTOTNE SPRAWY SPORNE PRZECIWKO SPOLCE

Na dziern 31.12.2012 roku kancelaria prawna prowadzita na rzecz Spotki postepowania cywilne, w ktérych suma zgtoszonych
przeciwko Jednostce roszczer obejmowata kwote 552,2 tys. zt., w tym suma roszczen pracowniczych zgtoszonych przeciwko
Spotce przed sadami pracy obejmuje kwote 1,5 tys. zt.

Spotka wniosta sprawe wobec wykonawcy zgodnie z umowg z roku 2009 z tytutu kar umownych w wysokosci 807 tys. zt.
Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu sg to maksymalne kwoty mozliwe do uzyskania.

Pomiedzy dniem bilansowym a dniem publikacji niniejszego sprawozdania jedna ze spraw przeciwko Spétce zostata — po
rozpatrzeniu apelacji strony przeciwnej - prawomocnie oddalona w catosci. Wobec powyzszego suma roszczer przeciwko spotce
na dzien publikacji wynosi 3 tys.zt

NOTA 57. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWE]

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia majace istotny wptyw na prezentowane sprawozdanie finansowe,
w szczegdlnosci na kapitaty lub wynik finansowy, ktore nie zostatyby wskazane we wczesniejszych czesciach sprawozdania.
Pozostate zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci za 2012 rok.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU
/ B
I; rna}{d Wegierek Maﬁusz Popek —
P W e = S b meeh
'.t Prezes Zarzadu Wicc?p__r_'ezes Zarzadu
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PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH SPOtKI ZA 31.12.2012 ROK.

al a Rokjcka

'rowny Ksnggowy

Otmuchéw, dnia 21 marca 2013 roku
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