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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

Zaktadow Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchdéw” S.A.

1. Przeprowadzilismy  badanie  zaftaczonego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego
Zaktadéw Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A. (Spétki) z siedzibg w Otmuchowie, przy ulicy

Nyskiej 21 za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2011 roku, na ktdre sktada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po
stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sume 210 308 tys. zt,

b. sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 5 113 tys. zt,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu witasnego
o kwote 5 113 tys. zt,

d. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu S$rodkéw pienieznych
o kwote 19 837 tys. i,

e. noty objasniajgce do sprawozdania finansowego,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania zdziaftalnosci odpowiedzialny jest Zarzad. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza
zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziaftalnosci
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego zatgczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

4. Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

4AUDYT Sp. z o.0.
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krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentédw w Polsce.

Badanie zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé,
pozwalajgcy na wyrazenie opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowg — dokumentacji, z ktérej wynikaja
kwoty i informacje zawarte w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene poprawnosci przyjetych do stosowania przez Zarzad Spétki zasad rachunkowosci, dokonanych
znaczacych szacunkdéw oraz ich podstaw, atakie ogdlnej prezentacji zatgczonego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajgcych podstaw
do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

5. Naszym zdaniem, zafaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a.

4AUDYT Sp. z o.0.
ul. Koscielna 18/4
60-538 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spoétki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku,

zostato sporzadzone, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi z
Miedzynarodowych  Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujac.
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6. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od dnia 1
stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. Uznalimy, Zze informacje pochodzace
z zatgczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Km,.\a.*o% pi&ﬁ'ltiawﬁL

Krzysztof Pierscionek

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150

Wroctaw, dnia 19 marca 2012 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA

2011 ROKU

INFORMACJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A. (Spoétka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 28
czerwca 1997 roku w Nysie na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A
nr 2494/1997) podpisanym przed notariuszem Hanng Przystup.

Siedziba Spétki miesci sie w Otmuchowie, przy ulicy Nyskiej 21.

Dnia 16 lipca 2001 roku Spodtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000028079.

Spdtka posiada numer NIP 7530012546 oraz symbol REGON 531258977.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spdtek handlowych oraz w oparciu o Statut Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

- wytwarzanie produktéw przemiaty zbdz,

- wytwarzanie skrobi i wyrobdéw skrobiowych,

- przetwarzanie i konserwowanie ziemniakow,

produkcja kakao, czekolady i wyrobdw cukierniczych,

Kapitat akcyjny Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 2 550 tys. zt i dzielit sie na
12 748 250 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2011 roku struktura Akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie
nastepujgco:

. s . Wartos¢ Wartos¢
. . % posiadanych llo$¢ posiadanych . .. . "
Akcjonariusz ., .. nominalna akcji posiadanych akgji
gtosow akgji
(w zt) (w zt)
Xarus Holdings Limited 50,92 6491 750 0,20 1298 350,00
Amplico PTE S.A 7,06 900 000 0,20 180 000,00
Aviva Investors TFI S.A 6,00 765 000 0,20 153 000,00
PKO BP Bankowy PTE S.A 5,68 724 498 0,20 144 899,60
Pozostali 30,33 3867002 0,20 773 400,40
Razem 100,0% 12 748 250 - 2549 650,00
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Jednostkami powigzanymi ze Spdtka sg podmioty wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej, ktérej
jednostkg dominujacg sg Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchow” S.A.

Grupa Kapitatowa Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchdédw” S.A. obejmuje nastepujgce podmioty:

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchow” S.A. jednostka dominujaca
Victoria Sweet Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Jednosé Sp. z o.0. jednostka zalezna
,OTMUCHOW” Inwestycje jednostka zalezna
Przedsiebiorstwo Wyrobéw Cukierniczych ,,Odra” S.A. jednostka zalezna

Zgodnie z Umowg organami Spétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Bernard Wegierek Prezes Zarzadu
Mariusz Popek Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w skfadzie
Zarzadu Spotki:

- wdniu 22 sierpnia 2011 roku Rada Nadzorcza zdecydowata o odwotaniu z petnienia funkgcji
Wiceprezesa Zarzgdu Pana Krzysztofa Dziewickiego z dniem 1 wrze$nia 2011 roku,

- w dniu 22 sierpnia 2011 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Mariusza Popek na stanowisko
Wiceprezesa Zarzgdu Spétki od dnia 1 wrzesnia 2011 roku.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dziern wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Mariusz Banaszak Przewodniczgcy RN
Jacek Giedroj¢ Cztonek RN
Dariusz Gérka Cztonek RN
Witold Grzesiak Cztonek RN
Jakub Bartkiewicz Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w skfadzie Rady
Nadzorczej Spofki:

- wdniu 24 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwofato z Rady
Nadzorczej Pana Marcina Marczuka z dniem 24 pazdziernika 2011 roku,

- wdniu 24 paZdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Jakuba Bartkiewicza od dnia 24 paZzdziernika 2011 roku.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku zostato
zbadane przez kluczowego biegtego rewidenta Krzysztofa Pier$cionka numer ewidencyjny 11150,
dziatajgcego w imieniu 4AUDYT Sp. z o. o. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny
3363 i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 20 czerwca 2011 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym zysk
netto w kwocie 10 043 tys. zt zostat w catosci przeniesiony na kapitat zapasowy Spétki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dziefd 31 grudnia 2010 roku zostato ztozone w
Sadzie Rejestrowym w dniu 7 lipca 2011 roku oraz przekazane do ogtoszenia ogtoszone w Monitorze
Polskim B w dniu 28 grudnia 2011 roku.

3.  ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Zaktadow Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A. z siedzibg w Otmuchowie, przy ulicy Nyskiej 21
i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktére sktada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzier 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 210 308 tys. zt,

b. sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31
grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 5 113 tys. zt,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 5 113 tys. zt,

d. sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 19 837 tys. zi,

e. noty objasniajace do sprawozdania finansowego,

(zatgczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od1l stycznia do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Badana Jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie zzasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzgdzeh Komisji Europejskiej (dalej MSSF/MSR), a w zakresie nieuregulowanym w tych
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Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0. byt biegty
rewident Krzysztof Pierscionek nr ewidencyjny 11150.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie zumowa
zdnia 1 sierpnia 2011 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 29 lipca 2011
roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentédw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie oraz poza
siedzibg Spotki w dniach od 15 listopada 2011 roku do dnia 19 marca 2012 roku z przerwami.

Zarzad jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, stosowanie przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, sporzgdzenie i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standaréw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza sy zobowigzani zapewni¢, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajgcego (uzupetniajacego) jg raportu, o zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia,
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia, zgodnosci z okreslonymi
w MSSF zasadami rachunkowosci oraz rzetelnosci ijasnosci wszystkich istotnych dla oceny Spoétki
informacji.

Zarzad ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci jednostkowego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére mogtyby w
znaczacy sposob wptyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany,
a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnosci takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu.
Ponadto Zarzad oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich danych
finansowych, ksigg rachunkowych i innych wymaganych dokumentéw.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad udostepnit nam wszelkie niezbedne do wydania
opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielit stosownych wyjasnien.
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BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

4AUDYT Sp. z o0.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu zatgczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniajg wymog niezaleznosci od badanej Spétki.

Zakres planowanej iwykonanej pracy nie zostat wzaden sposdéb ograniczony. Sposéb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpity — stanowié¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystgpi¢é poza systemem
rachunkowosci Spétki, lecz nie majgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

4AUDYT Sp. z 0.0.
ul. Koscielna 18/4
60-538 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905
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BUDUJEMY ZAUFANIE
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Il.  ANALIZA SYTUACI FINANSOWEJ | MAJATKOWEI

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEI

Koniec Koniec Koniec Koniec
biezaceg poprzedniego Dynamika biezacego poprzednieg
o roku roku (%) roku o roku
(tys. zi) (tys. zi) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 146 488 84 468 73,4% 69,6% 49,9%
Wartosci niematerialne 1912 1929 -0,9% 0,9% 1,1%
Rzeczowe aktywa trwate 95 236 67 050 42,0% 45,3% 39,6%
Pozyczki dtugoterminowe 7793 - - 3,7% -
Inwestycje dtugoterminowe 40973 15172 170,1% 19,5% 9,0%
Aktywa finansowe 574 317 81,1% 0,3% 0,2%
Aktywa obrotowe 63 820 84 841 -24,8% 30,4% 50,1%
Zapasy 8 705 8074 7,8% 4,1% 4,8%
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 54 530 46 239 17,9% 25,9% 27,3%
Pozostate aktywa finansowe - 10 067 -100,0% - 5,9%
Srodki pieniezne 254 20 091 -98,7% 0,1% 11,9%
Pozostate aktywa niefinansowe 331 370 -10,5% 0,2% 0,2%
Aktywa razem 210 308 169 309 24,2% 100,0% 100,0%
Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego poprzedniego Dynamika biezacego poprzedniego
roku roku (%) roku roku
(tys. zt) (tys. zt) (struktura %) (struktura %)
Kapitat podstawowy 2550 2550 0,0% 1,2% 1,5%
Kapitat zapasowy 102 209 92 166 10,9% 48,6% 54,4%
Pozostate kapitaty rezerwowe 3882 3882 - 1,8% 2,3%
Niepodzielny wynik z lat ubiegtych 1454 1454 - 0,7% 0,9%
Wynik finansowy za rok obrotowy 5113 10 043 -49,1% 2,4% 5,9%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 95 100 59 214 60,6% 45,2% 35,0%
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe 2 559 2209 15,8% 1,2% 1,3%
Zobowigzania dtugoterminowe 31133 19 194 62,2% 14,8% 11,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 61 408 37811 62,4% 29,2% 22,3%
Pasywa razem 210308 169 309 24,2% 100,0% 100,0%
4AUDYT Sp. z 0.0. -
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AUDYT

2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

BUDUJEMY ZAUFANIE

(%)

Koniec Koniec

biezacego poprzedniego Dynamika
roku roku

(tys. zt) (tys. zt)

Koniec Koniec
biezacego  poprzedniego
roku roku

(struktura %) (struktura %)

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 185 467 153 534 20,8% 100,0% 100,0%
Koszt wiasny sprzedazy 149 529 117 729 27,0% 80,6% 76,7%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 35938 35 805 0,4% 19,4% 23,3%
Pozostate przychody operacyjne 207 775 -73,3% 0,1% 0,5%
Koszty sprzedazy 18 547 16 209 14,4% 10,0% 10,6%
Koszty zarzagdu 9071 6 635 36,7% 4,9% 4,3%
Pozostate koszty operacyjne 1173 669 75,3% 0,6% 0,4%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 354 13 067 -43,7% 4,0% 8,5%
Przychody finansowe 773 511 51,3% 0,4% 0,3%
Koszty finansowe 1550 1305 18,8% 0,8% 0,8%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6577 12 273 -46,4% 3,5% 8,0%
Podatek dochodowy 1464 2 230 -34,3% -0,8% -1,5%
i‘éf":é;ﬁgtj;:;“° 2 dziatalnosci 5113 10043 -49,1% 2,8% 6,5%
Wynik z dziatalnosci zaniechanej - - - - -
e
Inne catkowite dochody - - - - -
Catkowite dochody ogétem 5113 10 043 -49,1% 2,8% 6,5%

4AUDYT Sp. z 0.0. -
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

RENTOWNOSC
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W?rtosc 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
pozadana
Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/przychfbdy netto max 3.6% 8.1% 9,6%
brutto ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk netto/przychc?dy netto max 28% 6,6% 7.8%
netto ze sprzedazy
fi zysk netto/kapitat wiasny bez
Rentownosc kapitafu wyniku finansowego biezgcego max 4,6% 10,0% 32,8%
wiasnego
roku
Rentownos¢ aktywdéw zysk netto/aktywa ogdtem max 2,4% 5,9% 10,4%
SPRAWNOSC WYKORZYSTANIA ZASOBOW
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W?rtosc 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
pozadana
Wskaznik rotacji majatku PIeAfEle ] Ciase Z? TTAEEkTY) max 0,9 0,9 1,4
aktywa ogoétem
Wskaznik obrotu .
rzeczowych aktywow przychody netto ze sprzedazy/ max 1,9 2,3 2,4
aktywa trwate
trwatych
, . " (naleznosci z tytutu dostaw
Wskaznik rotadji i ustug/przychody ze min 101,8 96,5 91,4
naleznosci w dniach .
sprzedazy)*360
Wskazlnlk rotagl (zapasy/koszjcy (?Iz*l‘a’ralnosa min 210 2.7 19,5
zapasow w dniach operacyjnej)*360
, . . (zobowigzania z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji i ustug/koszty whasne min 124,8 96,8 105,6

zobowigzan w dniach sprzedazy)*360

4AUDYT Sp. z 0.0.
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BUDUJEMY ZAUFANIE

FINANSOWANIE DZIALALNOSCI

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W:a\rtosc 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
pozadana
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogotem 0,3-0,5 0,5 0,3 0,6
Pok_rycne zadtuzenia kapitat wfasny/zobownf;zanla wraz -1 12 19 0,7
kapitatem wtasnym Z rezerwami
Stopien pokrycia aktywéw
trwatych kapitatem kapitat wtasny/aktywa trwate >1 0,8 1,3 0,7
wihasnym
Trwatosc struktury . .
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogdtem max 0,5 0,7 0,4
PLYNNOSC FINANSOWA
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W:a\rtosc 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
pozadana

, . , . (inwestycje krotkoterminowe +
WSka.Zn.lk PAIEEE] naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,9 2,0 1,0
szybkiej . . . .

zobowigzania krotkoterminowe
(aktywa obrotowe -
V\_lsl.<azn.|k ptynnosci _krotkotermmowe rozllcz_enla_ 15-20 10 22 12
biezgcej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krotkoterminowe

Pokr.yue' z.obo.wmzan nalezr.msu .handlowe/ -1 14 15 15
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotgwg —zobowigzania i 2413 47 030 6412
(w tys. zt.) biezace
Udziat kapitatu
pracujacego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 0 0 0

aktywow

Komentarz

Nizszy poziom zysku netto wygenerowanego przez Spotke w 2011 roku w stosunku do roku
poprzedniego spowodowat spadek wskaznikdw rentownosci dziatalnosci gospodarczej Jednostki.

Niekorzystnie na rentownosci Spétki w 2011 roku wptynety wyzsze koszty wtasne sprzedazy, ktére
wzrosty o 27% w poréwnaniu do roku ubiegtego przy wzroscie przychodéw ze sprzedazy o 20,8% w
porownaniu do 2010 roku. Jednoczesnie udziat kosztdw sprzedazy i ogdlnego zarzagdu w przychodach ze
sprzedazy utrzyma sie na poziomie z roku poprzedniego, tj. blisko 15%.
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W 2011 roku Spdtka odnotowata wskazniki ptynnosci na poziomie nieznacznie nizszym od poziomu
uznawanego za rekomendowane. Wskaznik ptynnosci szybkiej wynidst 0,9 natomiast wskaznik ptynnosci
biezgcej 1,0. Aktywa obrotowe Spodtki na koniec roku obrotowego byty wyisze od zobowigzan
krétkoterminowych. Oznacza to, iz potencjalne wptywy ze zbycia aktywéw obrotowych wystarczytyby
do uregulowania zobowigzan krétkoterminowych.

Wskaznik rotacji majatku, opisujacy zdolnos$é majgtku do generowania przychoddéw ze sprzedazy przyjat
w 2011 roku wartos¢ 0,9. Analizujgc ksztattowanie sie wskaznika obrotu rzeczowych aktywéw trwatych
mozna zaobserwowaé pogorszenie w stosunku do roku 2010. Wynika to gtdwnie z powodu istotnych
inwestycji poczynionych w rzeczowy majatek trwaty Spodtki. Wskaznik rotacji naleznosci wynidst na
koniec 2011 roku 101,8 dni informujac o wydtuzeniu sredniego czasu oczekiwania przez Jednostke na
uregulowanie przez swoich odbiorcéw naleznosci blisko o 5 dni. Sredni okres utrzymywania zapaséow
wynidst 21 dni. W 2011 roku Jednostka regulowata swoje zobowigzania srednio po 125 dniach.

Na koniec biezgcego okresu wartos¢ wspodtczynnika zadtuzenia uksztattowata sie na poziomie 50%.
Warto$¢ wskaznika na tym poziomie oznacza, iz Jednostka finansowata swojg dziatalnos¢ przy
wykorzystaniu na zblizonym poziomie Zrédet obcych oraz wtasnych. Stopien pokrycia aktywdw trwatych
kapitatem wtasnym uksztattowat sie na poziomie 0,8.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Przemystu Cukierniczego
,Otmuchow” S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku, w tym analizy sytuacji finansowej,
nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci.
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INFORMACJE SZCZEGOtOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotki posiada dokumentacje opisujacy przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegodlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséow sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdéw i pasywdéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywdéw i pasywéw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska i zatwierdzona do stosowania przez Zarzad Spofki.

Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
innych informacjach objasniajgcych.

Ksiegi rachunkowe Jednostki sg prowadzone przy wykorzystaniu systemu komputerowego SAP R1
w siedzibie Spoéfki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby mieé znaczacy wpltyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete,
w tym dotyczacych:

a. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci
otwarcia ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

c. udokumentowania operacji gospodarczych,
d. powigzania zapisdw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
e. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiegowe] oraz

przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywédw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACH FINANSOWE] ORAZ
SPRAWOZDANIA Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spdétka wykazuje rzeczowe aktywa trwate o t3cznej
wartosci 95 236 tys. zt. W strukturze bilansu pozycja stanowi 45,3% i wzrosta w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 42,0%. Istotna zmiana wynika gtownie z oddania do uzytku linii do produkcji zelek
(13 535 tys. zt) oraz z zwigzanej z tym adaptacji magazynu (5 896 tys. zt). Szczegdtowe dane zawiera
nota 11 w zaftgczonym sprawozdaniu finansowym.

INWESTYCIE DEUGOTERMINOWE

Spétka wykazuje na dzien bilansowy inwestycje diugoterminowe o tacznej wartosé¢ 40973 tys. zt.
W strukturze bilansu pozycja stanowi 19,5% i wzrosta w poréwnaniu do roku poprzedniego o 170,1%.
Na pozycje tg sktadaty sie udziaty w nastepujacych podmiotach:

Udziat w kapitale

Jednostka \:\tI::tc;:)c podstawowym jednostki

) na dzien bilansowy (%)
Jednos¢ Sp. z o.0. 14 070 96,34
Victoria Sweet Sp. z 0.0. 1102 100,00
Otmuchdéw Inwestycje Sp. z 0.0. 7 076 100,00
Otmuchéw Marketing Sp. z o.0. 131 84,22
Przedsiebiorstwo Wyrobéw Cukierniczych ,Odra” S.A. 18 594 63,96
Razem 40973

W badanym okresie Spoétka nabywata sukcesywnie od lutego 2011 roku akcje Przedsiebiorstwa
Wyrobdéw Cukierniczych Odra S.A. (PWC Odra S.A.) aby z dniem 28 wrzesnia objg¢ kontrole nad t3
jednostka. Przedmiot dziatalnosci PWC Odra S.A. jest zblizony do dziatalnosci podstawowej Jednostki.
Spétka posiadata na dzien bilansowy facznie 63,96% akcji w kapitale zaktadowym PWC Odra S.A., z tego
bezposrednio 50,16 %. oraz posrednio poprzez przejety rowniez w 2011 roku podmiot Otmuchéw
Inwestycje Sp. z 0.0. 13,80%.

Inwestycje w udziaty i akcje zostaty wycenione na dzien bilansowy po koszcie historycznym. Szczegétowe
dane zawierajg noty 5 oraz 13 w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spdtka wykazuje zobowigzania krétkoterminowe o t3cznej
wartosci 61 408 tys. zt. W strukturze bilansu pozycja stanowita 29,2 % i wzrosta w poréwnaniu do roku
poprzedniego 062,4%. Wzrost wynikat gtéwnie ze zwiekszenia salda zobowigzan z tytutu kredytow
bankowych o 214,7% oraz wyzszych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 41% w poréwnaniu do roku
ubiegtego.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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Zobowigzania zostaty wycenione na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty. Szczegétowe dane
dotyczace zobowigzan krétkoterminowych zostaty zaprezentowane w notach 29-32 zatgczonego
sprawozdania finansowego.

WYNIK FINANSOWY

Catkowite dochody Spoétki za badany okres, w kwocie 5 113 tys. zt uksztattowaty nastepujace wielkosci.

. . . . Rok 2011 Rok 2010
Pozycja sprawozdania z catkowitych dochodéw (tys. z4) (tys. z4)
Zysk/(Strata) brutto na sprzedazy 35938 35 805
Koszty sprzedazy i zarzadu -27618 -22 844
Zysk/Strata z pozostatej dziatalnosci operacyjne;j -966 106
Zysk/Strata z dziatalnosci finansowej -777 -794
Podatek biezacy - 1464 -2230
Catkowite dochody netto 5113 10 043

Na zmniejszenie zysku netto wptynety miedzy innymi nizsza marza brutto wypracowana w badanym
okresie, ktéra uksztattowata sie na poziomie 19,4% (w poréwnywalnym okresie 23,3%) oraz wyzsze
koszty sprzedazy i zarzagdu, ktére wzrosty w badanym okresie odpowiednio o 14,4% oraz 36,7%.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej uksztattowaty gtéwnie koszty likwidacja majatku
obrotowego (325 tys. zt) oraz strata na rdznicach kursowych z dziatalnosci operacyjnej (357 tys. zt).
Wynik na dziatalnosci finansowe]j uksztattowaty gtéwnie przychody odsetkowe (519 tys. zt) oraz koszty
odsetek (1 465 tys. z1).

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka  potwierdzita  zasadno$¢  zastosowania  zasady  kontynuacji  dziatalnosci przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw ipasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie
opisane w nocie o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego.

Informacje objasniajgce w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje niezbedne do oceny sprawozdania finansowego. Zostaty one sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji
Europejskiej.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego w badanym
okresie o kwote 5 113 tys. zt.
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Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
19 837tys. zl, a jego pozycje prawidtowo powigzane sg z sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw oraz informacjami objasniajgcymi.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie zdziatalnosci zawiera informacje
wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzagdzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w
zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane
sprawozdanie finansowe.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu pisemne oswiadczenie, w ktédrym Zarzad
stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw prawa.

'\.. | . L A :
KM&-&Q\ PnE'mw, 1Y
Krzysztof Pierscionek Marcin Hauffa

Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Wroctaw, 19 marca 2012 roku
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