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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Zaktadow Przemystu Cukierniczego ,,0tmuchéw” S.A.

1. PrzeprowadziliSsmy  badanie  zatagczonego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego
Zaktadow Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchdéw” S.A. (Spotki) z siedzibg w Otmuchowie, przy ulicy
Nyskiej 21 za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2010 roku obejmujacego:

a. Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 169 309 tys. zt,

b. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktore wykazuje catkowite dochody w wysokosci 10 043 tys. i,

c. Sprawozdanie ze zmian kapitatach wtasnych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
65 981 tys. z,

d. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu Srodkdéw pienieznych o kwote
19 501 tys. zf,

e. Informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje i
objasniajace,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki
obowigzani s3 do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z
2009 r.Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnos$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego zatgczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i
jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsa i finansowg, jak tez
wynik finansowy Spdtki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.
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Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé,
pozwalajgcg na wyrazenie opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowg — dokumentacji, z ktorej wynikaja
kwoty i informacje zawarte w zatagczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez
ocene poprawnosci przyjetych do stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci, dokonanych
znaczacych szacunkéw oraz ich podstaw, a takze ogdlnej prezentacji zataczonego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajgcych podstaw
do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spoétki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, jak tez
sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzieh 31 grudnia 2010 roku, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska,

b. zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przyjetymi przez Spotke
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz napodstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujac.
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6. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku. UznaliSmy, zeinformacje pochodzace
z zatgczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne ize sprawozdanie Zarzadu uwzglednia
przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informagji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania zardownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z2009 roku, Nr 33, poz.259).

Krzysztof Pierscionek

Cztonek Zarzadu
Kluczowy Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150

Marcin Hauffa

Wiceprezes Zarzadu
Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z o.0.

60-538 Poznaf, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Wroctaw, dnia 15 marca 2011 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2010 ROKU

I.  INFORMACE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Zaktad Przemystu Cukierniczego ,Otmuchow” S.A. (Spodtka, Jednostka) zostat zawigzany w dniu 28
czerwca 1997 roku w Nysie na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A
nr2494/1997) podpisanym przed notariuszem Hanng Przystup.

Siedziba Spotki miesci sie w Otmuchowie, przy ulicy Nyskiej 21.

Dnia 16 lipca 2001 roku Spdtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego pod numerem KRS 0000028079.

Spotka posiada numer NIP 7530012546 oraz symbol REGON 531258977.

Spoétka dziata na podstawie przepisow kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
—  wytwarzanie produktéw przemiaty zbéz,

— wytwarzanie skrobi i wyrobdéw skrobiowych,

—  przetwarzaniei konserwowanie ziemniakéw,

—  produkcja kakao, czekolady i wyrobdw cukierniczych.

Kapitat akcyjny Spdtki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 2 550 tys. zt i dzielit sie na
12 748 250 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzien sporzgdzania opinii i raportu z badania struktura akcjonariuszy Spofki
przedstawiata sie nastepujaco:
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Wartos¢ akgji

Akcjonariusz % udziatu w kapitale llos¢ posiadanych akgji wat
Xarus Holdings Limited 50,92% 6 491 750 1298 350,00
Amplico PTE S.A 7,01% 893 582 178 716,40
Aviva Investors TFI S.A 6,00% 765 000 153 000,00
PKO BP Bankowy PTE S.A 5,68% 724 498 144 899,60
Pozostali 30,39% 3873420 774 684,00
Razem 100,00% 12 748 250 2549 650,00

W dniu 11 marca 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszu Spdtki podjeto uchwate o zmianie
wszystkich akgji Spétki imiennych zwyktych na okaziciela. W tym samym dniu Zgromadzenie podjeto
decyzje o zmianie wartosci nominalnej akcji z 50 zt na 0,20 zt. W zwigzku z czym dotychczasowemu
akcjonariuszowi posiadajgcemu akcje o wartosci nominalnej 50 zt, przystugiwato 250 akcji o wartosci
nominalnej 0,20 zt. Po zmianie wartosci akcji kapitat podstawowy Spétki w kwocie 1 699 650 zt dzielit sie
na 8 498 250 akcji. Przed zmiang kapitat podstawowy dzielit sie na 33 993 akcje.

W dniu 25 marca 2010 roku Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu podstawowego Spétki w drodze oferty publicznej nowej emisji nie wiecej niz 4 250 000 akgji
nieuprzywilejowanych.

W tym samym dniu Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate o dopuszczeniu akcji Spétki serii
A, B, C, D oraz praw poboru do akcji D do obrotu na rynku regulowanym.

W dnia 29 wrzesnia 2010 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate o
wprowadzeniu do obrotu gietdowego oraz notowan w obrocie ciggtym akcji Spotki serii A, B, C oraz praw
do akgiji serii D.

Zarzad Spdtki podjat uchwate o przydzieleniu akcji nowym subskrybentom w ramach oferty publicznej w
dniu 17 wrzesnia 2010 roku.

Pierwsze notowania akcji Spétek na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie odbyty sie dnia 29
wrzesnia 2010 roku.

Podwyzszenie kapitatu podstawowego Spétki o 850000 zt, do kwoty 2 549 650 zt, poprzez emisje
4 250 000 akciji serii D po 0,20 zt kazda, zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
12 pazdziernika 2010 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato w catosci pokryte wktadem pienieznym.

Od dnia bilansowego do dnia wydania naszej opinii i sporzgdzenia raportu z badania wysokos$¢ kapitatu
podstawowego nie ulegta zmianie.

Jednostkami powigzanymi ze Spdtkg sg podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej, ktorej
jednostkg dominujacg sg Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchow” S.A.
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Grupa Kapitatowa obejmuje nastepujgce podmioty:

—  Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchdow” S.A,,
—  Jednos¢ Sp. z o.0.,
—  Victoria Sweet Sp. z 0.0.

Zgodnie z Statutem organami Spoétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sktad Zarzgdu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Bernard Wegierek - Prezes Zarzadu,
—  Krzysztof Dziewicki - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien wydania opinii wchodyzili:

—  Mariusz Banaszuk - Przewodniczacy,

— Jacek Eugeniusz Giedroj¢,

—  Witold Wiktor Grzesiak,

—  Dariusz Gérka - 0d 25 marca 2010 roku,
—  Marcin Pawet Marczuk -0d 25 marca 2010 roku.

W dniu 25 marca Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate o uzupetnieniu sktadu
Rady Nadzorczej poprzez powotanie dwdch cztonkdw Rady Nadzorczej - Pana Dariusza Gérke oraz Pana
Marcina Pawta Marczuka.

W okresie od dnia bilansowego do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 17 grudnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o sporzadzaniu
sprawozdania finansowego Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2009 roku
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Krzysztof Pierscionka dziatajgcego w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0.
i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 25 marca 2010 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku
obrotowym zysk netto zostat przeznaczony w catosci na podwyzszenie kapitatu zapasowego.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 marca 2010
roku, w Opolskim Urzedzie Skarbowym w dniu 9 kwietnia 2010 roku oraz ogtoszone w Monitorze Polskim
B nr1219 w dniu 28 lipca 2010 roku.

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej i
Zarzadu Zaktadéw Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchow” S.A. z siedzibg w Otmuchowie, przy ulicy
Nyskiej 21 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktore skfada sie:

a. Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktdre po
stronie aktywoéw i pasywéw wykazuje sume 169 309 tys. zt,

b. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje catkowite dochody w wysokosci 10 043 tys. zt,

c. Sprawozdanie ze zmian kapitatach wtasnych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku, ktore wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
65981 tys. zt,

d. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu srodkdéw pienieznych o kwote
19 801 tys. zt,

e. Informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje i
objasniajace,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0. byt biegly
rewident Krzysztof PierScionek nr ewidencyjny 11150.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 12
pazdziernika 2010 roku zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 30 wrzesnia 2010 roku
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spoétki w dniach
od 6 pazdziernik do 12 pazdziernika 2010 roku, do 1 lutego do 11 lutego 2011 roku oraz od 3 marca do
15 marca 2011 roku.

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/ Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisdw wykonawczych.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki sg zobowigzani zapewnié, ponoszgc w tym zakresie
odpowiedzialnos¢ solidarng, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajgcego (uzupetniajgcego) jg raportu, o zatagczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia, zgodnosci z
okreslonymi w MSSF zasadami rachunkowosci oraz rzetelnosci i jasnosci wszystkich istotnych dla oceny
Spotki informacji.

Zarzad Spétki ztozyt w dniu  wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen,
ktére moglyby w znaczacy sposdb wpltyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktore
zaistnialy po dacie bilansu. Ponadto Zarzad oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz
udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych, ksigg rachunkowych i innych wymaganych
dokumentoéw.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzgd Spoétki udostepnit nam wszelkie niezbedne do
wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielit stosownych
wyjasnien.
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4AUDYT Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zataczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniajg wymag niezaleznosci od badanej Spétki.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z o.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystapity — stanowié¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty rowniez inne kwestie, ktdore mogty wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz nie majace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

ANALIZA SYTUACJI FINANSOWE] | MAJATKOWE)

BUDUJEMY ZAUFANIE

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31grudnia2010  31grudnia2009 31 grudnia 2008 20%7;&;3‘; «) ~31grudnia2010  3lgrudnia2009 31 grudnia 2008
(tys. zt) (tys. o) (tys. zt) ’ (struktura %) (struktura %) (struktura %)

Aktywatrwate 84468 60 661 40 473 39,2% 49,9% 58,0% 48,4%
Wartosci niematerialne 1115 148 518 650,8% 0,7% 0,1% 0,6%
Rzeczowe aktywa trwate 67 864 58 769 37 207 15,5% 40,1% 56,2% 44,5%
Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0 831 - = s 1,0%
Inwestycje dtugoterminowe 15172 1102 1102 1277,0% 9,0% 1,1% 1,3%
Aktywa na podatek odroczony 317 642 816 -50,6% 0,2% 0,6% 1,0%
Aktywa obrotowe 84841 43 947 43110 93,1% 50,1% 42,0% 51,6%
Zapasy 8074 5722 5221 41,1% 4,8% 5,5% 6,2%
Naleznosci i pozyczki 46239 37 406 37 409 23,6% 27,3% 35,8% 44,8%
krétkoterminowe
Pozostate aktywa finansowe 10067 - -
Srodki pieniezne 20091 573 347 3412,3% 11,9% 0,5% 0,4%
Pozostate aktywa niefinansowe 370 246 133 54,7% 0,2% 0,2% 0,2%
Aktywa razem 169 309 104 608 83583 61,9% 100,0% 100,0% 100,0%
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BUDUJEMY ZAUFANIE

Rok zakoriczony

Rok zakornczony

Rok zakonczony

Rok zakornczony

Rok zakonczony

Rok zakoriczony

31grudnia 2010  3lgrudnia2009  31grudnia2008 0;’;7:&‘)2‘; w) ~318rudnia2010  31grudnia2009 31 grudnia 2008
(tys. zt) (tys. 1) (tys. zt) ? (struktura %) (struktura %) (struktura %)

Kapitat wtasny 110095 44114 33213 149,6% 65,0% 42,2% 39,7%
Kapitat podstawowy 2550 1700 1700 50,0% 1,5% 1,6% 2,0%
Kapitat zapasowy 92166 27 457 22 489 235,4% 54,5% 26,3% 26,9%
Kapitat z aktualizacji wyceny 3882 4029 4056 -3,7% 2,3% 3,9% 4,9%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 1454 27 0 - 0,8% 0,0% -
Zysk (strata) netto 10043 10901 4968 -7,9% 5,9% 10,4% 5,9%
Zobowiazaniai rezerwy na
zobowigzania 59213 60 494 50370 -2,1% 35,0% 57,8% 60,3%
Rezerwy na zobowigzania 2753 3153 2 809 -12,7% 1,6% 3,0% 3,4%
dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe 19194 19 806 11190 -3,1% 11,3% 18,9% 13,4%
Zobowigzania krétkoterminowe 37266 37535 36371 -0,7% 22,0% 35,9% 43,5%
Pasywarazem 169308 104 608 83583 61,9% 100,0% 100,0% 100,0%
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2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
biezacy poprzedni biezacy Struktura %
tys. zt tys. zt % Struktura %

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 153 534 142 827 7,5% 100,0% 100,0%
Koszty wtasny sprzedazy 117 729 105 509 11,6% 76,7% 73,9%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 35 805 37318 -4,1% 23,3% 26,1%
Koszty sprzedazy 16 209 15091 7,4% 10,6% 10,6%
Koszty ogdlnego zarzadu 6 635 7 326 -9,4% 4,3% 5,1%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 12 961 14901 -13,0% 8,4% 10,4%
Pozostate przychody operacyjne 775 176 341,3% 0,5% 0,1%
Pozostate koszty operacyjne 541 636 -15,0% 0,4% 0,4%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 13195 14441 -8,6% 8,6% 10,1%
Przychody finansowe 383 73 425,6% 0,2% 0,1%
Koszty finansowe 1305 1003 30,1% 0,9% 0,7%
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 12 273 13511 -9,2% 8,0% 9,5%
Podatek dochodowy 2 230 2610 -14,6% 1,5% 1,8%
Zysk/(Strata) n(.etto z dziatalnosci 10 043 10901 7,9% 6,5% 7.6%
kontynuowanej
Wynik z dziatalnosci zaniechanej - R R - i
Zysk/(Strata) m::At.to z.d2|aialn.osa 10043 10901 7,9% 6,5% 7.6%
kontynuowanej i zaniechanej
Inne catkowite dochody - . - - -
Catkowite dochody ogétem 10 043 10901 -7,9% 6,5% 7,6%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢

Wartos¢ wskaznika
2010 2009 2008

zysk przed opodatkowaniem/przychody

Wskaznik Formuta obliczeniowa

$¢ 7 0, [ 0,
Rentownosc sprzedazy brutto N 8,0% 9,5% 5,3%
Rentownos$¢ sprzedazy netto zysk netto/przychody netto ze sprzedazy 6,5% 7,6% 4,2%

‘s . zysk netto/kapitat wtasny bez wyniku
Rentownos$¢ kapitatu wtasnego finansowego bleacego roku 10,0% 32,8% 17,6%
Rentownos$é aktywow zysk netto/aktywa ogdtem 5,9% 10,4% 5,9%

Ptynnos¢ finansowa

Wartos$¢ wskaznika
2009 2008 2007

]

(inwestycje krétkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krétkoterminowe)/ 2,1 1,0 1,0

zobowigzania krotkoterminowe

(aktywa obrotowe - krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ 2,3 1,2 1,2

zobowigzania krétkoterminowe

Wskainik Formuta obliczeniowa

aktywa obrotowe —zobowigzania

Kapitat obrotowy netto (w tys. zi] L. - -
p y (w tys. 1) biezace 25627 16 547 7 567
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Sprawnosé wykorzystania zasobéw

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2010 2009 2008

L. B . przychody netto ze sprzedazy/aktywa
Wskaznik rotacji majgtku ogélem 0,9 1,4 1,4
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/aktywa

: 1,8 2,4 2,9
aktywoéw trwatych trwate
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznosci krotkoterminowe /
w dniach przychody ze sprzedazy)*360 107,5 3.3 1131
Wskaznik rotacji zapaséw (zapasy/koszty dziatalnosci
w dniach operacyjnej)*360 & 19,5 20,7
Wskaznik rotacji zobowigzan w zobowigzania krétkoterminowe / koszt

: 2 (robowia / koszty 95,4 105,6 1183

dniach dziatalnosci operacyjnej)*360

Finansowanie dziatalnosci

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2010 2009 2008

Wspéteazynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 0,3 0,6 0,6
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wiasny/zobowigzania wraz z 19 07 07
W{'asnym rezerwami 4 ’ 4
Stopien pokrycia aktywow .

| kapitat wtasny/aktywa trwate 1,3 0,7 0,8
trwatych kapitatem wtasnym
Trwato$¢ struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem 0,7 0,4 04

Komentarz

Nizszy poziom zysku netto wygenerowanego przez Spétke w 2010 roku w stosunku do roku poprzedniego
spowodowat spadek wskaznikdw oceny rentownosci dziatalnosci gospodarczej Jednostki. W roku 2010
zmniejszyly sie wartosci wskaznika rentownosci sprzedazy brutto (2010r.: 8,0%, 2009r.: 9,5%) i netto
2010r.:6,5%, 2009r.: 7,6%). Rentownos$¢ kapitatu wtasnego, obrazujgca zwrot z zainwestowanego
przez akcjonariuszy kapitatu, uksztattowata sie w analizowanym okresie na poziomie 10%. W poréwnaniu
do roku poprzedniego (2009r.: 32,8%) w roku 2010 wartos¢ analizowanego wskaznika zmniejszyta sie o
22,8 punkty procentowe w zwigzku z istotnym wzrostem kapitatu wtasnego Spotki uzyskanego z emisji
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publicznej akgji. Rentownos¢ aktywow wyniosta w 2010 roku 59%. Oznacza to, ze 100 z majgtku
generowafo przecietnie 5,9 zt zysku netto.

Na przestrzeni lat 2008 — 2010 wartosci wskaznikow ptynnosci ksztattowaty sie na relatywnie wysokim
poziomie, co wskazuje na niewielkg mozliwos¢ wystgpienia trudnosci w zakresie regulowania
zobowigzan. Aktywa obrotowe Spétki w roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku byty wyisze od
poziomu zobowigzan krétkoterminowych. Oznacza to, iz prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku potencjalne wptywy ze zbycia aktywdéw obrotowych
wystarczytyby do uregulowania zobowigzan krétkoterminowych.

Wskaznik rotacji majgtku, opisujgcy zdolnos¢ majgtku do generowania przychoddw ze sprzedazy przyjat
w 2010 roku wartos¢ 0,9. Analizujgc ksztattowanie sie wskaznika obrotu rzeczowych aktywow trwatych
mozna zaobserwowac pogorszenie w stosunku do roku 2009. Oznacza to, iz w badanym okresie rzeczowy
majatek trwaty generowat mniej przychoddéw niz w roku poprzednim, a wiec byt wykorzystywany mniej
efektywnie. Wynika to gtdwnie z poczynionych przez Spétke inwestycji w majgtek, ktére do dnia
bilansowego nie zostaly zakonczone lub nie osiggnety przewidywanych przerobdw. Wskaznik rotagji
naleznosci wyniodst na koniec 2010 roku 107 dni, informujac o wydtuzeniu Sredniego czasu oczekiwania
przez Jednostke na uregulowanie przez swoich odbiorcéw naleznosci. 24 dni wynosit okres utrzymywania
zapasow. W 2009 roku Jednostka regulowata swoje zobowigzania $rednio po 95 dniach.

Na koniec biezgcego okresu warto$¢ wspétczynnika zadtuzenia uksztattowata sie na poziomie 0,3.
Wartos¢ wskaznika na tym poziomie oznacza, iz Jednostka finansowata swojg dziatalnos¢ przy
wykorzystaniu Zréddet obcych w 30%. Na dzier 31 grudnia 2010 roku stopiert pokrycia aktywdw trwatych
kapitatem wtasnym uksztattowat sie na poziomie 1,3. Na dzier bilansowy kapitat wtasny stanowit 70%
wszystkich zrédet finansowania dziatalnosci Jednostki.

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Przemystu Cukierniczego
»Otmuchoéw” S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku, w tym analizy sytuacji finansowsej,
nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdzistotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spétka posiada dokumentacje opisujacy przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegollnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzgcych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci,
aw zakresie wyceny aktywow i pasywdw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejskga i zatwierdzona do stosowania przez Zarzad Spétki.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywédw oraz pomiaruwyniku finansowego zostaty
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz w notach objasniajacych.

Ksiegowos$¢ Spoétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego SAP R1 w siedzibie
Spofki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktore
mogtyby mieé znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usuniete,
w tym dotyczacych:

— zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

— rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

— udokumentowania operacji gospodarczych,

—  powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

—  spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywow w zakresie oraz w terminach
i zczestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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2. INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ | SPRAWOZDANIA Z

CALKOWITYCH DOCHODOW

Pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF

Zatgczone sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze sprawozdanie finansowe Spétki sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi
przez Unie Europejskim w ksztatcie obowigzujgcym na dzien bilansowy. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komisje
ds. Interpretacji Sprawozdawczosci finansowej. Dniem przejscia na MSSF jest, zgodnie z MSSF 1,
sprawozdanie z sytuacji finansowej otwarcia zaprezentowane w jej pierwszym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF, tj. dzien 1 styczer 2009 roku.

Zmiany zastosowanych zasad rachunkowosci zwigzane z przejsciem z Polskich Standardéw
Rachunkowosci na MSSF dotyczyly gtéwnie wyceny srodkéw trwatych oraz reklasyfikacji wybranych
pozycji bilansowych i wynikowych Spétki. Zmiany zostaty przedstawione w nocie 10 zafgczonego
sprawozdania finansowego.

Zgodnie z MSSF 1 Spdtka na dzien 1 stycznia 2009 roku dokonata wyceny s$rodkéw trwatych w
wartosciach godziwych i zastosowat te wartosci jako zaktadany koszt. Dla wszystkich nieruchomosci oraz
wybranych, istotnych kottéw, maszyn i urzgdzen wycena w wartosci godziwej zostata przeprowadzona w
oparciu o operat rzeczoznawcy majatkowego. Dla pozostatych srodkéw trwatych uznano, iz wartosc
godziwa réwna sie jej wartosci ksiegowej netto na 1 stycznia 2009 roku. Dla wszystkich Srodkow
trwatych, poza gruntami, Zarzad Emitenta uznat warto$¢ korcowa $rodkéw trwatych réwna zero.

W zwigzku z ustaleniem na dzien 1 stycznia 2008 r. zaktadanego kosztu dla $rodkéw trwatych kapitat
powstaty z przeszacowania tych $srodkéw, z uwzglednieniem rezerwy na podatek odroczony, w kwocie
3 572 tys. zt ujeto w kapitale z aktualizacji wyceny.

Inwestycje dtugoterminowe

Spodtka wykazuje jako inwestycje dtugoterminowe na dzien bilansowy wartos¢ 15 172 tys. zt (na koniec
2009 r.: 1102 tys. zt), na ktorg sktada sie:

- wartosc udziatéw wJednosé Sp. z o.o. 14 070 tys. zt,
- wartos$¢ udziatéw w Victoria Sweet Sp. zo.o. 1102 tys. zt.

W dniu 2 listopada 2010 roku Spétka nabyta od FOKATA HOLDINGS LIMITED (Spétka prawa cypryjskiego)
30751 udziatow Spotki Jednosé Sp. z 0.0. z siedzibg we Wschowie. Cena nabycia wyniosta 13 930 tys. zt.
Nabyte udzialy stanowia 96,3 % kapitatu zaktadowego Jednos$é Sp. z 0.0. i taki sam udziat gtosow w
organach stanowigcych tej Spétki.
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BUDUJEMY ZAUFANIE
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Kapitat zapasowy

Na dzien bilansowy kapitat zapasowy Spétki wynosit 92 166 tys. zt (na koniec okresu porownywalnego
27 457 tys. zt). W biezagcym okresie Spdtka dokonata podwyzszenia kapitatu podstawowego poprzez
publiczng emisji 4 250 000 akcji serii D na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Wartos¢
nominalna nowych akcji wynosita 850 tys. zt. Wartos¢ emisyjna wyniosta 57 375 tys. zt. Nadwyzka
wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji 56 525 tys. zt zwiekszyta kapitat zapasowy Spdétki.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywdéw, pomiaru catkowitych dochoddéw oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w informacji
dodatkowej do rocznego sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz
jasno prezentujg pozostate informacje niezbedne do oceny sprawozdania finansowego. Zostaty one
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci,
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego w badanym
okresie o kwote 65 981 tys. zi.

Rachunek przeptywéw pienieznych wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
19501 tys. zt, a jego pozycje prawidtowo powigzane sg z sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw.

Zarzad sporzadzit i zatagczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje przez
wymagane w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w
zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane
sprawozdanie finansowe.

Zarzad badanej Jednostki zapewnit poréwnywalno$é¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

BUDUJEMY ZAUFANIE

4AUDYT Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzgdu Spotki pisemne oswiadczenie, w ktérym
Zarzad stwierdzit, iz Spdtka przestrzegata obowigzujacych jg przepisdéw prawa.

Krzysztof Pierscionek

Cztonek Zarzadu
Kluczowy Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150

Niniejszy dokument zawiera 21 stron.

Wroctaw, 15 marca 2011 roku

4 Audyt Sp. z n.0.
ul. Koscielna 18/4  tel.: +48 61 841 7180  www: wy
60-538 Poznan fax: +48 61 8417190  e-mail: biu

4audyt.pl
o@4audytp

Marcin Hauffa

Wiceprezes Zarzadu
Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z o.0.

60-538 Poznan, ul. Koécielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

NIP: 7811817052 KRS: 0000304558; Sad rejonowy w
REGON: 300821905 VIl Wydzial Gospodarczy KRS, kapit:

Poznaniu,
zakladowy 100 000 PLN
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