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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Zaktadow Przemystu Cukierniczego ,,O0tmuchéw” S.A.

1.

4 Audyt Sp. z 0.0
ul. Ko al

Przeprowadziliimy badanie  zataczonego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku Grupy Kapitatowej Zaklady Przemystu
Cukierniczego ,Otmuchéw” S.A. (dalej ,Grupa”), dla ktorej Zaktady Przemystu Cukierniczego
,Otmuchoéw” S.A. z siedzibg w Otmuchowie, przy ulicy Nyskiej 21, jest jednostka dominujaca,
obejmujacego:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,
ktdre po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 183 308 tys. zt,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktdre wykazuje catkowity dochdd w wysokosci 10 468 tys. zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 66 952 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych
o kwote 20 681 tys. zt,

e. Informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje i objasniajace,

(,zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢, prawidtowosé i jasnos$¢ zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez prawidtowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad jednostki dominujgce;j.
Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej obowigzane s do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoSci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedgca podstawa jego
sporzadzenia jest prowadzona, we wszystkich istotnych aspektach, w sposdb prawidtowy.
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Badanie zaftgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

a.rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b.krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentoéw,

w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej,
z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad
jednostki dominujgcej zasad rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw dokonanych przez Zarzad, jak
i ogblnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajagcych podstaw
do wyrazenia opinii o zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym, jako
cafosé.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym, jako
catoscé.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, jak tez
sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku,

b. zostato sporzadzone prawidiowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na forme i treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu jednostki
dominujacej.
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Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej na temat dziatalnosci Grupy
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku. Uznalismy, ze informacje
pochodzgce zzatgczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne ize sprawozdanie Zarzadu
uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informac;ji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz

warunkéw uznawania za réwnowazine

informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

Krzysztof Pierscionek

Cztonek Zarzadu
Kluczowy Biegly rewident
Numer ewidencyjny 11150

Wroctaw, dnia 15 marca 2011 roku

4 Audyt Sp. z 0.0
ul. Koscielna 18/4  tel.: +48 61 841 71 80  www: www.daudytpl
60-538 Poznan fax: +48 618417190  e-mail: biuro@4audytp

Marcin Hauffa

Wiceprezes Zarzadu
Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z o.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna18/4

Podmiot uprawniony do badaniasprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KIBR, pod numerem
ewidencyjnym 3363
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2010
ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU

l. INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACJE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Jednostka dominujgca Zaktad Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A. (,,Spdtka”, ,Jednostka”) zostata
zawigzana w dniu 28 czerwca 1997 roku w Nysie na podstawie postanowien zawartych w Akcie
Notarialnym (Repertorium A nr 2494/1997) podpisanym przed notariuszem Hanng Przystup.

Siedziba Spotki miesci sie w Otmuchowie, przy ulicy Nyskiej 21.

Dnia 16 lipca 2001 roku Spdtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000028079.

Spodtka posiada numer NIP 7530012546 oraz symbol REGON 531258977.

Spodtka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o Statut Spofki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest:

—  wytwarzanie produktow przemiaty zbdz,

—  wytwarzanie skrobi i wyrobdw skrobiowych,

—  przetwarzanie i konserwowanie ziemniakow,

—  produkcja kakao, czekolady i wyrobdéw cukierniczych.

Kapitat akcyjny Spétki wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2010 roku wynosit 2 550 tys. zt i dzielit sie na
12 748 250 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzien sporzadzania opinii i raportu z badania struktura akcjonariuszy Spotki
przedstawiata sie nastepujgco:

Wartos¢ akgji

Akcjonariusz % udziatu w kapitale llos¢é posiadanych akcji wzt

Xarus Holdings Limited 50,92% 6491 750 1298 350,00

Amplico PTE S.A 7,01% 893 582 178 716,40

Aviva Investors TFI S.A 6,00% 765 000 153 000,00

PKO BP Bankowy PTE S.A 5,68% 724 498 144 899,60

Pozostali 30,39% 3873420 774 684,00

Razem 100,00% 12 748 250 2 549 650,00
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W dniu 11 marca 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszu Spdtki podjeto uchwate o zmianie
wszystkich akcji Spétki imiennych zwyktych na okaziciela. W tym samym dniu Zgromadzenie podjeto
decyzje o zmianie wartosci nominalnej akcji z 50 zt na 0,20 zt. W zwigzku z czym dotychczasowemu
akcjonariuszowi posiadajgcemu akcje o wartosci nominalnej 50 zt, przystugiwato 250 akcji o wartosci
nominalnej 0,20 zt. Po zmianie wartosci akcji kapitat podstawowy Spétki w kwocie 1 699 650 zt dzielit sie
na 8 498 250 akcji. Przed zmiang kapitat podstawowy dzielit sie na 33 993 akcje.

W dniu 25 marca 2010 roku Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o podwyziszeniu
kapitatu podstawowego Spotki w drodze oferty publicznej nowej emisji nie wiecej niz 4 250 000 akgcji
nieuprzywilejowanych.

W tym samym dniu Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate o dopuszczeniu akcji Spétki serii
A, B, C, D oraz praw poboru do akcji D do obrotu na rynku regulowanym.

W dnia 29 wrzes$nia 2010 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate o
wprowadzeniu do obrotu gietdowego oraz notowan w obrocie ciggtym akcji Spotki serii A, B, C oraz praw
do akgji serii D.

Zarzad Spdtki podjat uchwate o przydzieleniu akcji nowym subskrybentom w ramach oferty publicznej w
dniu 17 wrzesnia 2010 roku.

Pierwsze notowania akcji Spétek na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie odbyty sie dnia 29
wrzesnia 2010 roku.

Podwyzszenie kapitatu podstawowego Spétki o 850 000 zt, do kwoty 2 549 650 zt, poprzez emisje
4 250 000 akcji serii D po 0,20 zt kazda, zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu
12 pazdziernika 2010 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato w catosci pokryte wktadem pienieznym.

Od dnia bilansowego do dnia wydania naszej opinii i sporzagdzenia raportu z badania wysokos$¢ kapitatu
podstawowego nie ulegta zmianie.

Jednostkami powigzanymi ze Spdtkg sg podmioty wchodzagce w skiad Grupy Kapitatowej, ktérej
jednostkg dominujgcy sg Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A.

Grupa Kapitatowa obejmuje nastepujace podmioty:

—  Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A.,
— Jedno$¢Sp.zo.0.,
—  Victoria Sweet Sp. z 0.0.

Zgodnie z Statutem organami Spétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodgzili:

—  Bernard Wegierek - Prezes Zarzadu,
—  Krzysztof Dziewicki - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu
Spotki.
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W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Mariusz Banaszuk - Przewodniczacy,

—  Jacek Eugeniusz Giedroj¢,

—  Witold Wiktor Grzesiak,

—  Dariusz Gorka - 0od 25 marca 2010 roku,
—  Marcin Pawet Marczuk - od 25 marca 2010 roku.

W dniu 25 marca Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate o uzupetnieniu sktadu
Rady Nadzorczej poprzez powotanie dwdch cztonkédw Rady Nadzorczej - Pana Dariusza Gorke oraz Pana
Marcina Pawta Marczuka.

W okresie od dnia bilansowego do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Spotka jest emitentem papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

2. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej.
W poprzednich okresach Spdtka nie miata obowigzku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, korzystajgc ze zwolnienia w tym zakresie zgodnie z art. 58 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994
o rachunkowosci.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spodtki za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2009 roku
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Krzysztof Pierscionka dziatajgcego w imieniu 4AUDYT Sp. z
0.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 25 marca 2010 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku
obrotowym zysk netto zostat przeznaczony w catosci na podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 marca 2010
roku, w Opolskim Urzedzie Skarbowym w dniu 9 kwietnia 2010 roku oraz ogloszone w Monitorze
Polskim B nr 1219 w dniu 28 lipca 2010 roku.
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3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Zaktadow Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchow” S.A. z siedzibg w Otmuchowie, przy ulicy Nyskiej 21 i
dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Zaktady Przemystu
Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A., na ktodre sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 183 308 tys. zt,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje catkowity dochéd w wysokosci 10 468 tys. zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 66 952 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych
o kwote 20 681 tys. zt,

e. Informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje i objasniajace,

(,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
12 kolejnych miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Poprzednie okresy obejmowato
odpowiednio lata od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. z o0.0. byt biegly
rewident Krzysztof Pierscionek nr ewidencyjny 11150.

Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 12 pazdziernika 2010 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 30 wrzesnia
2010 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
Spotki w dniach od 3 do 15 marca 2010 roku z przerwami.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej, sporzadzenie i
rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego zgodnie z MSSF oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych.
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Ponadto, Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spdtki sg zobowigzani zapewni¢, posiadajgc w tym zakresie
odpowiedzialnos¢ solidarng, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziafalnosci Grupy spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentédw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 roku, Nr 33, poz.259).

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzagdzenie raportu
uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spdtki  ztozyt w dniu  wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu zdarzen wptywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spdtki udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

4AUDYT Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy spetniajag wymag niezaleznosci.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zzaden sposdb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie
w siedzibie 4AUDYT Sp. z o0.0.
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ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ GRUPY KAPITALtOWE)

BUDUJEMY ZAUFANIE

1. SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Rok zakonczony Rok zakonczony Rok zakonczony Dvnamika Rok zakonczony Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 201;/2009 (%) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) ? (struktura %) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 93 252 61 682 40 967 51,2% 50,9% 58,6% 48,7%
Wartos¢ firmy 3758 471 471 697,9% 2,1% 0,4% 0,6%
Pozostate wartosci niematerialne 1149 148 530 676,4% 0,6% 0,1% 0,6%
Rzeczowe aktywa trwate 87 919 60 379 39112 45,6% 48,0% 57,3% 46,5%
Inwestycje dtugoterminowe 6 - - 0,0% - -
Aktywa na podatek odroczony 420 684 854 -38,6% 0,2% 0,6% 1,0%
Aktywa obrotowe 90 056 43 622 43 119 106,4% 49,1% 41,4% 51,3%
Zapasy 9702 5722 5221 69,6% 5,3% 5,4% 6,2%
Nalesnodei i pozvezki
a‘eznoscli pozyezid 48 653 37074 37 157 31,2% 26,5% 35,29% 44,2%
krétkoterminowe
Pozostate aktywa finansowe 10 067 - - - 5,5% - -
Srodki pieniezne 21 261 580 521 3565,7% 11,6% 0,6% 0,6%
Pozostate aktywa niefinansowe 373 246 220 51,6% 0,2% 0,2% 0,3%
Aktywa razem 183 308 105 304 84 086 74,1% 100,0% 100,0% 100,0%
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Rok zakorczony

Rok zakorczony

Rok zakorczony

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

31grudnia2010  31grudnia2009 31 grudnia 2008 20';2)’7:(;‘33‘?” 31grudnia2010  31grudnia2009 31 grudnia 2008

(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) ? (struktura %) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wtasny 111 441 44 489 33374 150,5% 60,8% 42,2% 39,7%
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 110 895 44 489 33374 149,3% 60,5% 42,2% 39,7%
dominujacej
Kapitat podstawowy 2 550 1700 1700 50,0% 1,4% 1,6% 2,0%
Kapitat zapasowy 92 166 27 457 22 489 235,7% 50,3% 26,1% 26,7%
Kapitat z aktualizacji wyceny 3882 4029 4 056 -3,6% 2,1% 3,8% 4,8%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 1829 188 872,9% 1,0% 0,2% -
Zysk (strata) netto 10 468 11 115 5129 -5,8% 5,7% 10,6% 6,1%
K?pltaf akc.jonarluszy ‘ ca6 i i i 0,3% i i
niesprawujacych kontroli
Zobowiazania i rezerwy n 71 867 60 815 50 712 18,2% 39,2% 57,8% 60,3%

obowigzania i rezerwy na

zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 4024 3476 3124 15,8% 2,2% 3,3% 3,7%
dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe 22 887 19 806 11 190 15,6% 12,5% 18,8% 13,3%
Zobowigzania krotkoterminowe 44 956 37 533 36 398 19,8% 24,5% 35,6% 43,3%
Pasywa razem 183 308 105 304 84 086 74,1% 100,0% 100,0% 100,0%
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2. SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok Rok . Rok Rok
. . . Dynamika . . .
biezacy poprzedni % biezacy poprzedni
tys. zt tys. zt ? Struktura % Struktura %
]
Przychody netto ze sprzedazy 156 667 142 810 9,7% 100,0% 100,0%
produktéw, towardéw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktow, 120022 105 335 13,9% 76,6% 73,8%
towardéw i materiatow
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 36 645 37475 -2,2% 23,4% 26,2%
Koszty sprzedazy 16 275 15091 7,8% 10,4% 10,6%
Koszty ogdlnego zarzadu 7 169 7430 -3,5% 4,6% 5,2%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 13201 14 954 -11,7% 8,4% 10,5%
Pozostate przychody operacyjne 1084 403 169,0% 0,7% 0,3%
Pozostate koszty operacyjne 592 750 -21,1% 0,4% 0,5%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 13693 14 607 -6,3% 8,7% 10,2%
Przychody finansowe 480 137 250,4% 0,3% 0,1%
Koszty finansowe 1372 1003 36,8% 0,9% 0,7%
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 12 801 13741 -6,8% 8,2% 9,6%
Podatek dochodowy 2322 2626 -11,6% 1,5% 1,8%
Zysk/(Strata) netto 10479 11115 -5,7% 6,7% 7,8%
Inne catkowite dochody - - - - -
Catkowite dochody ogétem 10479 11115 -5,7% 6,7% 7,8%
Zysk (strata) przypadajacana:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 10468 11115 -5,8% 6,7% 7,8%
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 11 - - 0,0% -
Zysk (strata) przypadajgcana:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 10468 11115 -5,8% 6,7% 7,8%
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 11 0 - 0,0% -
4 Audyt Sp. z 0.0. 13/19
ul, a18/4  tel:+48 61841 7180  www: www.daudyLpl NIP: 7811817052 KRS: 0000304558; Sad rejonowy w Poznaniu,
60-538 Poznan fax: +48 618417190  e-mail: biuro@4audytpl REGON: 300821905 VIl Wydzial Gospodarczy KRS, kapital zakladowy 100 000 PLN



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosc
Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa
2010 2009 2008

. . k d datk i hod

Rentownos¢ sprzedazy brutto e pledsel Gl owanlem/przyc el 8,2% 9,6% 5,3%
netto ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy netto zysk netto/przychody netto ze sprzedazy 6,7% 7,8% 4,3%

aa . zysk netto/kapitat wiasny bez wyniku o 0 o
Rentownos¢ kapitatu wtasnego e e 10,4% 33,3% 18,2%
Rentowno$¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem 5,7% 10,6% 6,1%

Ptynnosc finansowa

Wartos¢ wskaznika
2010 2009 2008

Wskaznik Formuta obliczeniowa

(inwestycje krotkoterminowe +
naleznosci krétkoterminowe)/ 1,6 1,0 1,0
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej

(aktywa obrotowe — pozostate aktywa)/

zobowigzania krétkoterminowe 2,0 1,2 1,2

Wskaznik ptynnosci biezgcej

Sprawnosc wykorzystania zasobow

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2010 2009 2008

, . .. . przychody netto ze sprzedazy/aktywa
Wskaznik rotacji majatku ogélem 0,9 1,4 1,4
Wska-znlk rotacji naleznosci (naleznosci krotkotermlnowe/przychody 111,8 93,5 1112
w dniach ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapaséw (zapasy/koszty dziatalnosci

: e 29,1 19, 20,4
w dniach operacyjnej)*360 9 9,6 0

L. .. N bowi i krotkotermi Koszt
Wskaznik rotacji zobowigzan w (zobowigzania krétkoterminowe / koszty 1128 105,7 1163

dniach

dziatalnosci operacyjnej)*360
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Finansowanie dziatalnosci

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2010 2009 2008

Wspdtczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 0,4 0,6 0,6
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 16 0.7 0.7
wiasnym rezerwami ’ ’ ’
Stopien pOkrYCIa aktywow kapitat wtasny/aktywa trwate 1,2 0,7 0,8
trwatych kapitatem wtasnym

Trwatos¢ struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem 0,6 0,4 0,4

Komentarz

Analiza wskaznikéw rentownosci wskazuje na pogorszenie w zakresie podstawowej dziatalnosci
operacyjnej, czego przejawem jest spadek wartosci wskaznika rentownos$ci sprzedazy brutto do poziomu
8,2 %. Sytuacja ta spowodowana byta spadkiem przychoddéw ze sprzedazy Grupy o 9,7% w stosunku do
roku ubiegtego, co przetozyto sie na osiggniecie zysku ze sprzedazy na poziomie 13 201 tys. zt,tj. 011,7 %
nizszego niz rok wczesniej. Korzystne zmiany wystgpity natomiast w wynikach Grupy na pozostatych
poziomach dziatalnosci (pozostatej operacyjnej i finansowej), co pozwolito ostatecznie Grupie osiggngc
zysk netto na poziomie 10 479 tys. zt co stanowi spadek 0 5,7% w stosunku do roku ubiegtego.

Na przestrzeni lat 2008 — 2010 wartosci wskaznikow ptynnosci ksztattowaty sie na relatywnie wysokim
poziomie, co wskazuje na niewielkg mozliwos¢ wystgpienia trudnosci w zakresie regulowania
zobowigzan. Wzrost wskaznikdw ptynnosci szybkiej i biezgcej w 2010 roku do poziomu odpowiednio 1,6
i 2 wynikat z pozyskania przez Grupe srodkoéw z tytutu publicznej emisji akcji.

Analiza wskaznikdw wykorzystania zasobdw wskazuje na nieznaczne pogorszenie sie sytuacji w tym
zakresie w roku 2009. Wskaznik rotacji majgtku spadt do poziomu 0,9. Pogorszenie w tym zakresie
spowodowane byto nizszym wzrostem przychoddéw ze sprzedazy (9,7%) w stosunku do zmiany aktywow
ogdtem, ktoérych wartosé zwiekszyta sie o 74,1%. W 2010 roku cykl rotacji naleznosci wydtuzyt sie z 94
dni w 2009 roku do 112 dni w roku badanym, co oznacza iz Grupa $rednio o 18 dni dtuzej windykowata
swoje naleznosci. Wydtuzeniu ulegt ponadto wskaznik rotacji zapaséw z 20 dni w roku 2009 do 29 dni w
roku 2010, co byto spowodowane wzrostem poziomu zapaséw w Grupie o blisko 70 %.

Analiza wskaznikow finansowania dziatalnosci wskazuje na zwiekszeniu zaangazowania kapitatéow
wiasnych w finansowanie dziatalnosci Grupy, czego potwierdzeniem jest ksztattowanie sie
poszczegélnych wskaznikdw zadtuzenia. Finanse Grupy caty czas charakteryzujg sie duzg stabilnoscia.
Na koniec analizowanego okresu Grupa wykorzystywata do finansowania biezgcej dziatalnosci kapitaty
obce w 40%, czego potwierdzeniem jest uksztattowanie sie wspoétczynnika zadtuzenia na poziomie 0,4.
Oznacza to, iz w wiekszej czesci do finansowania biezgcej dziatalnosci Grupa wykorzystuje kapitaty
wiasne. Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym wzrdst do poziomu 1,6, co spowodowany byto
zwiekszeniem kapitatow witasnych relatywnie wyzszym niz zwiekszenie zobowigzan i rezerw.
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4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A. za rok obrotowy zakorniczony 31 grudnia 2010 roku,
w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilimy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci jednostki dominujgcej.
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lIl. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej
uwzglednit zasady konsolidacji okreslone w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposdb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacje finansowg i majgtkowa Grupy Kapitatowej, tak jakby jednostki Grupy Kapitatowej
stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

— sumowanie sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania
z przeptywu srodkéw pienieznych,

— dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym wyfgczenie kapitatéw witasnych jednostek zaleznych
na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji, wytaczenie
z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej na dzien bilansowy, wytgczenie z odpowiednich pozycji sprawozdania z catkowitych
dochodéw obrotéw pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym,
wylaczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych w skfadnikach aktywow
jednostek Grupy Kapitatowe;.

2. DZIEN BILANSOWY

Nie wystgpity rozbiezno$¢ pomiedzy dniem bilansowym, na ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, a dniem, na ktory zostaty sporzadzone sprawozdania
finansowe jednostek objetych konsolidacja.

3. RoODzAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACJA

W dniu 2 listopada 2010 roku Spétka nabyta 96,3% udziatéw jednostki Jednos¢ Sp. z 0.0. obejmujac
kontrole nad tg jednostka. Wartos¢ godziwa nabytych aktywdéw netto na dzien nabycia wyniosta 11 313
tys. zt. W wyniku nabycia Zarzad Spétki rozpoznat wartos¢ firmy na poziomie 3 287 tys. zt. Kapitaty
udziatowcéw niesprawujgcych kontroli zostaty wycenione na dzien nabycia wg wartosci godziwej na
poziomie 535 tys. zt.
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4. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wyfgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktére zostaty osiggniete
(poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytgczenia niezrealizowanych wynikdw przez jednostki objete konsolidacjg zawartych
w wartosci aktywdéw sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Informacje o dokonanych wytgczeniach zostaty zaprezentowane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony
dnia 31 grudnia 2010 roku.

5. WARTOSC FIRMY

Ustalenie stanu wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2010 roku jest zgodne z dokumentacjgy
konsolidacyjna.

Informacje dotyczgce ustalenia wartosci firmy oraz dokonanego odpisu z tytutu utraty wartosci zostaty
zaprezentowane w dodatkowych informacjach iobjasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

6. KAPITAL WEASNY

Wykazany stan kapitatu wtasnego, w tym kapitatu przypadajgcego udziatom niesprawujgcym kontroli
jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Informacje dotyczace ustalenia kapitatu wtasnego, w tym kapitatu przypadajgcego udziatom
niesprawujacym kontroli zostaty zaprezentowane w notach objasniajgcych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2010 roku.

7. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka dominujgca potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zasady wyceny, prezentacji oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w dodatkowych notach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Noty w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate informacje
niezbedne do oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zostaty one sporzgdzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
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Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Zarzad jednostki dominujgcej zapewnit poréwnywalnosé¢ danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu
wiasnego w badanym okresie o kwote 66 952 tys. zf, a jego pozycje prawidtowo powigzane sg ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitego dochodu oraz notami
objasniajgcymi.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw
pienieznych w wysokosci 20 681 tys. zt, a jego pozycje prawidtowo powigzane sg ze sprawozdaniem z
sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitego dochodu oraz notami objasniajgcymi.

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziafalnos$ci Grupy w roku obrotowym 2010.

DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji,
dla ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Uznaliémy, ze informacje pochodzace z zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
z nim zgodne i ze sprawozdanie Zarzagdu uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papierdow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

8. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu jednostki dominujgcej pisemne
oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa

Krzysztof Pierscionek Marcin Hauffa

Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy Biegty rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 11150 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z o.0.
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KIBR, pod humerem
ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 20 stron.

Wroctaw, 15 marca 2011 roku
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